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Abstract 

One of the important issues of Iran's economy in the last half century has been the 

high growth of liquidity, which shows the manipulation of money by the 

government and monetary authorities. One view considers the weakness of the rule 

of law as the cause of this problem, but another view states the causal relationship in 

the opposite direction and believes that money and the benefits derived from it are a 

factor in weakening the rule of law. Theoretically, there is a bilateral relationship 

between money creation and the rule of law. On the one hand, it is the laws that 

determine how much money should be created, the extent powers of monetary 

authorities, and how its benefits are distributed. On the other hand, the growth of 

liquidity and inflation take the structure of the economy out of the free market 

process and affect the rule of law. This study seeks to investigate the causal 

relationship, the existence of a long-term relationship and the type of relationship 

between these two variables in Iran using data from the rule of law index and 

liquidity in the period 1996-2020 with Toda and Yamamoto causality method, band 
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test and autoregression vector method. It was concluded that the volume of liquidity 

in Iran has been a factor in weakening the rule of law. 

Keywords: Liquidity, Money Creation, Rule of Law, Toda and Yamamoto Causality 

Approach, Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Model. 
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  چكيده
قرن اخير رشد بالاي نقدينگي بـوده اسـت كـه     نيمموضوعات مهم اقتصاد ايران در  از يكي

ضـعف   هـا  ديـدگاه برخـي  . داردكاري پول توسط دولـت و مقامـات پـولي     نشان از دست
يت را برعكس بيان عل ةرابطاما ديدگاه ديگري  ،داند حاكميت قانون را عامل اين مشكل مي

تضعيف حاكميت قانون است. از است پول و منافع ناشي از آن عاملي براي   كند و معتقد مي
ايـن   ،طـرف  يـك  از .برقرار استطرفه  دوارتباط نظري بين خلق پول و حاكميت قانون   بعد

و چگونگي توزيع منافع آن  ،قوانين هستند كه ميزان خلق نقدينگي، اختيارات مقامات پولي
رشد نقدينگي و تورم ساختار اقتصاد را از رونـد بـازار آزاد    ،ديگر طرف ازكنند.  را تعيين مي

عليت،  ةدنبال بررسي رابط ين پژوهش بهد. انگذار و بر حاكميت قانون اثر مي دننك ميخارج 
هـاي   و نوع رابطه بـين ايـن دو متغيـر در ايـران بـا اسـتفاده از داده       ،بلندمدت ةوجود رابط

بـا روش عليـت تـودا و     2020- 1996 ةشاخص حاكميت قانون و حجم نقـدينگي در دور 
 دهد ميآمده نشان  دست و روش خودرگرسيون برداري است. نتايج به ،ياماموتو، آزمون باند

  كه در ايران حجم نقدينگي عامل تضعيف حاكميت قانون است.
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ويكـرد عليـت تـودا و يامـاموتو،     نقـدينگي، خلـق پـول، حاكميـت قـانون، ر      ها: دواژهيكل
 .ARDL  روش

  .JEL: E31 ،E51 ،D40 ،K11 بندي طبقه
  
  . مقدمه1

 ،(آمارهـاي بانـك مركـزي)    ابر شدهبر 3500قرن اخير بيش از  نيمميزان نقدينگي كشور در 
برابر افزايش يافته اسـت. عوامـل ايـن رشـد      سهتر از  كه توليد ملي در اين دوره كم حالي در

آن بر اقتصاد و جامعه دو موضوع درخـور توجـه اسـت و اگـر ايـن       آثارعظيم نقدينگي و 
ات اقتصادي كشور نيز شناخته شود، چراكه ثب بسا علل رشد پايين چهموضوع رديابي شود، 

توسـعة  از الزامـات رشـد و    نيـاز ثبـات اقتصـادي و ثبـات اقتصـادي      ترين پـيش  پولي مهم
نيسـت   چيزي هيچ مطمئناً ثبات، بدون اما ، نباشد چيز همه است ممكن است. ثبات  اقتصادي

)Hanke 2003: 5 ،رشـد  بـراي  لازم شرط پولي آلمان). پس ثبات دارايي وزير از شيلر نقل به 
 نقـدينگي   حجـم  كنتـرل  .)Eijffinger and Stadhouders 2003: 1( اسـت  بلندمدت اقتصادي

 ماننـد  اقتصـادي  كـلان  اهـداف  بـه  يـابي  دست براي كشورها ةجمله ابزارهاي مورداستفاد از
 ايجـاد  و ،خـارجي  هـاي  پرداخـت  تـراز  در موازنـه  ايجاد تورم، كنترل توليدات، در افزايش
  .)Chow and Shen 2004از  نقل به؛ 5، 1399 ديگرانفر و  مختاري( است اشتغال

قوانين مدوني براي خلق پول وجود داشته باشد و مجريان ملزم به اجراي   اگر در جامعه
كـه مـانع از افـزايش بـيش از حـد پـول        استخلق پول تابع ضوابط و قواعدي  ،آن باشند

ميزان  بهاما الزام مجريان به رعايت قوانين  ،شود مقننه مربوط مي ةقو. ايجاد قوانين به شود مي
هـاي   خواسـته  ةمطالب ـميزان آزادي مردم در  بهعبارتي  بهو  ،مردم ةمطالب ،گويي مجريان پاسخ

 شود مي  بيان ،رو اين ازوانين كشور دارد. كه اين نيز ريشه در ق يابد ميخود از مجريان ارتباط 
كلان  اقتصاد اصلي متغيرهاي ثبات براي لازم شرط بالا دموكراسي سطح و سياسي ثباتكه 

ريشه و علت رشد نقدينگي را بايد در قوانين  ،). با اين استدلالBoujelbene 2021: 2( ستا
كيد أت. اين استدلال بر نقش مهم نهادها در اقتصاد دكرو ميزان حاكميت قانون كشور بررسي 

اغلـو   عجـم ازجملـه   ،دانانداخيـر موردتوجـه اقتصـا    ةده ـموضوعي كـه در چنـد    ؛كند مي
)Acemoglu(،  علت رشد نقدينگي ضعف حاكميـت قـانون و    نظر،قرار گرفته است. از اين

  نهادي نيز اصلاح قوانين است. حل پيش راه
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كند. از اين ديد خلق پول  ميكيد أتساير متغيرها ر دآن  تأثيرديدگاه ديگر بر نقش پول و 
  باره آورده است: دراين نزيكبگذارد.  تأثيرر بسياري از متغيرها دتواند  و منافع ناشي از آن مي

 ـظر اي لهيوس ـ چيجامعـه، ه ـ  يبرانداز يبرا  ـتـر از تخر  و مطمـئن  تـر  في پـول آن   بي
 بيــرا در تخر يپنهــان قــانون اقتصــاد يروهــايتمــام ن نــديفرا نيــ. انيســت  جامعــه

 ـ ،نفـر  ونيليم كيكه از هر  گردد يانجام م يشكل بهو  كند يم  ريدرگ نفـر قـادر بـه     كي
  ).Boettke et al. 2021: 155, cited Keynes 1920: 236( ستيآن ن صيتشخ

 امـا  ،آن موضوع جديـدي نيسـت   تأثيربر اهميت پول و كيد أتدهد كه  اين بيان نشان مي
تـر بحـث    آن كـم  تـأثير هـاي   انـال ر حاكميت قانون و كدخلق پول  تأثيردرمورد چگونگي 

خلـق پـول    تأثيردنبال بررسي چگونگي  به ،منظور جبران اين خلأ به ،راست. اين نوشتا  شده
هـاي   ني يـا گرنجـري) بـا داده   عليـت (زمـا   ةچنـين آزمـون رابط ـ   ر حاكميت قانون و همد

  است.   ايران
ارتبـاط  درمـورد  انون تبيـين و  پس از اين مقدمه، در مباني نظـري مفهـوم حاكميـت ق ـ   

هـا و روش   پژوهش، سـپس داده  ةآن پيشين از آن با خلق پول بحث خواهد شد. پس ةجانبدو
  گيري ارائه خواهد شد. آخر نتيجهو در ،تحقيق، برآورد مدل

  
  مباني نظري. 2

آن بـا پـول و   رابطـة  تصـاد و  حاكميت قـانون بـر اق   تأثيرابتدا به چگونگي  ،در اين قسمت
حاكميـت قـانون و مسـيرهاي ايـن     ر دخلق پول  تأثير ،آن از پس .شود ميپول پرداخته   خلق

مطالعات مرتبط داخلي و خـارجي در ايـن حـوزه     ،نهايت در .اثرگذاري بررسي خواهد شد
  د.نشو بررسي مي

  
  اقتصاد و خلق پولر دحاكميت قانون  تأثيرچگونگي  1.2

ايـن   .اسـت  شـده كيـد  أت اقتصـادي  نتـايج  سياسي در مؤسسات اخير بر نقش ةدهدر چند 
سلسـله مراتـب   « )Acemoglu and Johnson 2005لـو و جانسـون (  غا توسـط عجـم   كرديرو

قـدرت   عي ـكـه توز  كند يو استدلال مشود  مي دهينام) hierarchy of institutions(» مؤسسات
از ). Hartwell 2018: 1( گـذارد  يم ـ تـأثير قانون  تيو حاكم تيحقوق مالك جادير اد ياسيس
بـر اقتصـاد ازجملـه بـر بانـك       ،شـود  يم نيتدو ياسيس هاينهادقانون كه توسط  ،ديد نيا
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 قـانون  حاكميـت  وقتـي  كـه  شود استدلال ميگذار است. اثرخلق پول درنتيجه بر و ي مركز
 اخلاقـي  و ،فكري سياسي، اقتصادي، هاي حوزه در قانون آزادي شود، اعمال صحيح طور به

 اي جامعـه  وقتي ،رو اين از ).Hanke 2003: 8, cited Machlup 1970: 137( شود مي  نيز تضمين
 ـ احتمـال  ترين بيش باشد، داشته را قانون حاكميت از بالايي سطح  تبعيـت  و انطبـاق  ةتجرب
  .دارد وجود نيز اقتصادي قوانين از تر بيش

 ابزارهاي از استفاده مالي، مؤسسات و نهادها بودن گسترده دليل به يافته توسعه كشورهاي
 بخش از پولي هاي سياست ثبات چنين هم و ،مناسب مالي قوانين وجود و پولي مختلف
بخش مالي و  ةتوسع كه باورند اين بر اقتصاددانان از برخي. برخوردارند تريآكار پولي

 كشورها داشته اقتصادي كلان عملكرد بخش پولي و رد انكارناپذيري تأثير كيفيت قانون
 اقتصاد در تحولات از اي عمده بخش يافته توسعه كشورهاي اكثر در امروزه كه حدي تا است،
 كشورهاي در شرايط اما ،)Ahmed et al. 2022: 2دهند ( مي نسبت بازارها اين به را جهاني

 بخش بودن دولتي دليل به توسعه درحال كشورهاي از بسياري. است متفاوت توسعه حال در
 مالي بخش ةدوگان ساختار وجود منابع، كمبود ،آناكار بانكي خدمات مالي، نظام از بزرگي

 مالي سساتؤم و نهادها غيررسمي بخش عملكرد بودن غالب و ،)غيررسمي و رسمي(
 كشورهاي از برخي در رشد كندي اقتصاددانان از برخي رو، اين از. ندارند را مطلوب ييآكار
 نسبت بخش اين در يثبات بي و مالي  بخش نيافتگي توسعه و ناكارآيي به را توسعه حال در
كنند  مي توصيه تر سريع رشد به يابي دست براي را بخش اين مند نظام اصلاحات و دهند مي

)Li et al. 2020: 43ًبراي احوال و اوضاع كردن پذير بيني پيش قانون حاكميت ةفلسف ). اساسا 
). 3 :1393 ديگران و حيدري( است شهروندان ةهم و ،گذاران سرمايه اقتصادي، فعالان
 آزاد افراد است، بيني پيش قابل دولت اقدامات و شده شناخته حقوقي قواعد كه هنگامي

 از را خود هاي برنامه و دهند انجام اطمينان با را خود مشاغل و زندگي ريزي برنامه توانند مي
 يا خود اموال ةخودسران ةمصادر از شهروندان ،كنند  هماهنگ ديگر يك با بازار اقتصاد طريق
 يا منابع ،شوند موفق اگر كه دانند مي كارآفرينانو  ،هراسي ندارند قراردادهايشان ابطال

 و گيرند مي را خود پاداش كنند و مي تبديل تر ارزش با محصولاتي به را ارزش كم كالاهايي
عليت از  ةرابطبا اين استدلال  ).White 2010: 3( شوند مي زيان متحمل ،نشوند موفق اگر

   به نهادهاي اقتصادي است.نهادهاي سياسي 
نهادي در اين ديدگاه تدوين قـوانين مشـخص بـراي خلـق پـول و كنتـرل        حل پيش راه

و  محكـم  ةقاعـد  يـك  طبـق  بايد پولي عملكرد مقامات ،ديگر عبارت بهمقامات پولي است. 
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 »پـولي  اساسـي  قـانون « را آن برخـي چـه   آن ؛دهند آن را تغيير نتوانند خود كه قانوني باشد
)monetary constitution ( انـد  ) خوانـدهFurton and Salter 2017: 2, cited Buchanan 2010; 

Salter 2014; Hendrickson and Salter 2015; White et al. 2015; Yeager 1962.(  
  

  حاكميت قانونر دخلق پول  تأثيرچگونگي  2.2
 قـرنِ  دو  درطول حقيقت، در .نيست جديدي ايدة اقتصادي مؤسسات عملكرد با پول رابطة
 تحقيقـات  از بسـياري  حـال،  اين با. است شده ظاهر سياسي اقتصاد مختلف آثار در گذشته
 بـر  و كـرده  شكل برعكس مطـرح  هب را سؤال اين مدرن اقتصاد ادبيات در تجربي و نظري
 ـگذار مـي  پـولي  سياسـت  بـر  نهـادي  كيفيت و قانون حاكميت كهاند  شده متمركز اثري  دن

)Boettke et al. 2021: 178(سياسـت   اسـت كـه    اينناگفته مانده  غالباً در اين ادبيات چه . آن 
 تبـديل  سياسـي  نهـادي و  تغييرات به چگونه كنند مي دنبال ها مؤسسات و بانك اي كه پولي
 سياسـت  ) كهندارندد (هرچند نتايج قطعيت كامل نده نتايج اين مطالعات نشان مي. شود مي

 بـر  بلكـه  گذارد، مي تأثير t + n تا t ةدور در اقتصادي كلان كليات رد تنها نه ،t ةدور در پولي
خواهد  تأثير آن نيز از فراتر و مشابه زماني ارچوبهچ همين در نيز و سياسي نهادي ةتوسع

 و مستقيم تأثير تواند مي پولي سياست درازمدت در مثال، رايب. )Hartwell 2018: 3گذاشت (
 جريـان  عكس درجهت عليت اگر باشد. درعوض، داشته كشور يك قدرت توزيع در عميقي
 شـرط و توجـه بـه    و قيـد  بـدون  پـولي،  مسـتقل  مقام توسط يك اقدامات اثر اين باشد، داشته

گذار تأثير نيز ،قرار دارد ها آن بين در كه ،مالي مؤسسات بر عملكرد تواند مي ،سياسي ملاحظات
 ضـعيف  سياسـت  زيـرا  ندارنـد،  نيازي مستقيم تأثير به پولي هاي سياست اين، وجود با. باشد
 آن عملكـرد  توانينا و غالب نهادي ساختار درمورد را مهمي هاي سيگنال است ممكن پولي
 نشـدني  بينـي  پـيش  و ناگهاني آثار تواند مي پول مدت طولاني سوءمديريت چنين. كند ارسال
 عواملي .)Koyama and Johnson 2015: 49( شود منجر بنيادي و نهادي تغيير به و باشد داشته
  :بدين قرارند دنكن تضعيف را قانون حاكميت دنتوان مي پول خلق با كه

ها  امروزه تعيين حجم پول در اختيار دولت :خصوصي مالكيت در تأثير يقطر از. الف
عنـوان   بـه توانند پول خلق كنند. اگـر بـه پـول     و مقامات پولي قرار دارد و اين دو گروه مي

كشـور را   GDP  ملت با توليد و خلق ثروت، مقدار افراد يك ،براي توليد نگاه كنيم رسيدي
كننـد.   صورت پول دريافت مـي  بهرسيدي  ،و درمقابل سهمي كه در آن دارند كنند ميتعيين 
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پول را در اختيار   داران) قرار دارند كه خلق و بانك ها دركنار اين گروه، گروهي ديگر (دولت
گيرد)  ها قرار مي اختيار آن  شده در خلق ها پولِ كه به انتخاب دولت و بانك  كسانيدارند (يا 

كه  حالي در ،برند سهم مي GDP  و ازگيرند  ميركنار گروه اول قرار د GDPهنگام تقسيم   درو 
  . اند ايفا نكرده نقشيدر توليد آن 

پولي كه خلـق   ةانداز بهوقتي گروهي خلق پول را در اختيار داشته باشند  ،ديگر عبارت به
شـوند و ايـن همـان     كنند از توليد كشور، كه متعلق به توليدكنندگان آن است، سهيم مـي  مي
بـرد بـه    ايـن دسـت   ،تر باشـد  مالكيت است. هرچه مقدار خلق پول بيشر دخلق پول  تأثير

 ،به همين دليـل  .برد است تر خواهد بود. تورم نمود عيني اين دست مالكيت خصوصي بيش
 پـول  كـه  افـرادي  باشد، داشته اختيار در را پول ارزش كاهش ةگزين دولتي شود اگر مي بيان

 مالكيت حقوق كه شوند مي مواجه احتمال اين با دارند، در اختيار را دولت توسط شده منتشر
 ايـن  بـر . شـود  مي مصادره پول ارزش كاهش طريق از نامتعارف و خواه دل صورت به ها آن

 حاكميـت  بـه  بندي پاي در كنند، محافظت خود پول ارزش از نتوانند كه هايي دولت اساس،
  ).Hanke 2003: 3( اند كرده كوتاهي قانون
شـد كـه از نظـر اقتصـادي      گفتـه  :دولـت  دخالت افزايش براي عاملي پول خلق. ب

توان دفاع از اقتصاد بازار آزاد و نهادهاي برخاسته از آن تفسير كرد. از  حاكميت قانون را مي
 خـودي  بـه ترين اصول اقتصاد بازار دخالت حداقلي دولت در اقتصاد است. خلق پـول   مهم

ر اقتصـاد آزاد  دخلق پول به دو طريق ديگر نيز  اماخود نوعي دخالت در اقتصاد آزاد است،  
هـاي مختلـف    كه دولت بـا پـولي كـه در اختيـار دارد در زمينـه      نخست اين .گذارد مي تأثير

منظور كنترل  ها به شود، دولت دوم وقتي خلق پول باعث تورم مي كند و اقتصادي دخالت مي
كننـد. وجـود نهادهـايي مثـل سـتاد تنظـيم بـازار،         ها در روند بازار آزاد دخالـت مـي   قيمت

و... در شرايط تـورمي پـا بـه     ،كننده، تعزيرات هاي حمايت از توليدكننده و مصرف كارگروه
.. بـه جامعـه   .و ،هاي نيروي كار، آب، برق، تلفـن  بر تحميل هزينه گذارند و علاوه عرصه مي

كه بعد از اتمام شرايط اضطراري بسـياري از   مانعي بر عملكرد بازار خواهند بود. جالب اين
  مانند.  عنوان يك الزام در اقتصاد باقي مي اين نهادها به

پـول را طـي زمـان     تـورم ، طـرف  يك از :قراردادها فيتضع يبرا يخلق پول عامل .ج
طـور خـاص زمـين و مسـكن،      ا، بـه ه ـ براي بعضي دارايي ،ديگر طرف و از كند مي ارزش بي

با كالا يا خدمت در يك زمان پول  ةمبادل ها در آن كه يكند. قراردادهاي افزوده ايجاد مي ارزش
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هـاي تـورم    و سـلف) در دوره  ،دادهـاي كـار، اجـاره، بيمـه، نسـيه     ارگيـرد (قر  نمي  صورت
يا خـدمت در زمـان انعقـاد     ،كالا ،شد، چراكه ارزش واقعي پول دنخواه تغيير خوش دست

يكي از طـرفين احسـاس زيـان     ،صورت اين در .قرارداد با زمان تحويل متفاوت خواهد بود
 يـك  انعقـاد  از پـس  هاي اقتصادي براي تخطي از قرارداد وجود دارد. اگـر  انگيزه كند و مي

 ضـعيف  عملكـرد  سـبب  بـه  تخلف و جرم و داشت اميد آن اجراي به چندان نتوان قرارداد
 يـك  در ضـعيف  رانـي  حكم وجود ةدهند نشان نباشد، گيري پي قابل قضايي محاكم و پليس
   ).8 :1399 خوشمردان اسماعيلي و يارمحمدي  عرب( است كشور
 ثبـاتي  بـي  پايـدار  هـاي  دوره :غيربازاري هاي فعاليت افزايش براي عاملي پول خلق. د
 هـاي  فعاليـت  در حضـور  ةانگيز و كاهش را بازاري مبادلات در مشاركت نسبي بازده پولي،

در شــرايط تــورمي . )Koyama and Johnson 2015: 3( دهــد مــي افــزايش را غيربــازاري
د. در ن ـياب تـر افـزايش مـي    تر و سـريع  منظور كسب سودهاي بيش بههاي غيربازاري  فعاليت

علـت   بـه  ،ارز)و طور خاص قيمت زمين، طـلا،   بهها ( داراييشرايط تورمي قيمت بعضي از 
 انحـراف  باعـث  كنـد و  ايجـاد مـي   و بـراي دارنـدگان آن درآمـد    يابـد  مييابي، افزايش  كم

 نقـش  مسـكن  و زمين شرايط اين در. شود مي بازارها اين سمت به مولد هاي گذاري سرمايه
 و دنده مي دست از ،هستند) رشد و آرامش( توليد و زندگي براي مكاني كه ،را خود اصلي

 كسانيد شد. در چنين شرايطي نخواه تبديل توليد و كار بدون ثروت كسب براي ابزاري به
بـر ثـروت    واقعـي هـاي   دارايـي بـا افـزودن بـر     دارند رسي دست شده خلق هاي پول به كه 

 واقعـي هـاي   دارايـي مالكيـت   از ضعيف هايقشر ةفاصل مقابل، طرف در و افزايند مي  خود
يك زوج جوان از طريق كار و  براي شدن دار خانه كه تصور طوري به ،يابد مي افزايش پيوسته
  محال خواهد بود. حمايت ديگران تقريباً  بدون

 از ارزش نيـروي  هـا  ناشي از تورم دارايي ةافزود ارزشهاي بالا، وقتي  چنين در تورم هم
دهـد. وقتـي فـردي     قـرار مـي   تأثير تحترا كار و تلاش توليدي  ةانگيزشود،  تر مي كار بيش 

سـال بـيش از درآمـد او در ايـن      كه افزايش قيمت زمين يا اتومبيل در يك كند  مشاهده مي
ر كند باز هـم نخواهـد توانسـت    تر كا رسد كه هرچه بيش به اين نتيجه مي است، مدت بوده
ورود بـه   ةانگيـز كـار و تـلاش او كـاهش و     ةانگيز ،رو اين از .خانه يا اتومبيل شود  صاحب
بـازدهي بـالاي    ،طـرف  يـك  از يابـد.  بازي (و حتـي تخلـف) افـزايش مـي     هاي سفته فعاليت
راه بـا   نيـروي كـار هـم    ةانگيـز كـاهش   ،ديگر طرف از و غيره و ،هايي مثل زمين، دلار دارايي

  كند.  ازار خارج مياز روند عادي ب گير و زمينتوليد را  ها از توليد عملاً خروج سرمايه
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 بازار اقتصاد فرهنگي بنيان و ،انداز پس جويي، صرفه و ترغيب را بازي سفته ةروحيتورم 
 بـه  كاسـب  تبـديل «: كرد خاطرنشان مسئله با درك اين كينز مينارد جان. دكن مي تضعيف را

 دهـد  مـي  اجـازه  و بـرد  مي بين از را رواني تعادل زيرا است، داري سرمايه به ضربه سودجو،
  ).Koyama and Johnson 2015: 7, cited Keynes 1963: 95( »شكل بگيرد نابرابر هاي پاداش
هـا اطلاعـات    قيمت ،در اقتصاد بازار :ها قيمت نقش تضعيف براي عاملي پول خلق. ه
سرعت خود را  بهكنندگان را در خود دارند و  مربوط به تمام توليدكنندگان و مصرف ةپراكند

را براي توليد و مصرف به فعـالان  ثري ؤمهاي  سيگنال دهند و ميبا اطلاعات جديد انطباق 
هاي نسـبي و اخـلال در نظـام     ر قيمتد تأثيركنند. خلق پول و تورم با  اقتصادي مخابره مي

  وضعيت اقتصاد آزاد نباشند.  ةكنند ها منعكس شود قيمت باعث مي اقتصاد بازار
 بـا  هـا  قيمـت  زيـرا  ،شـود  بازار مي يندافر در اخلال باعث تورم ناشي از آنخلق پول و 

حـاوي   قيمـت  سيسـتم  تـورم  ةدور يك از پس درنتيجه،. شوند مي تعديل مختلف هاي نرخ
 كه  دهند تشخيصنيستند  قادر تورم دليل به توليدكنندگان. تري خواهد بود اطلاعات مفيد كم

 افـزايش  اقتصـاد  بنيادهـاي  در تغييـر  دليـل  بـه  يـك  كدامدليل تورم و  به ها يك از قيمت كدام
 كنـد،  مـي  مخابره را منابع نسبي فراواني يا كمبود كه هاي نسبي، قيمت ساختار زيرا، اند يافته 

 كنـد،  مـي  تحميـل  اقتصـادي  فعـالان  بـر  تورم كه اي فزاينده معرفتي بار. است شده تحريف
 توزيع صرفاً تورم اثر ،بنابراين. دهد مي كاهش را فردي هاي برنامه هماهنگي در بازار توانايي
اسـت   منفـي  بـا جمـع   ينـد افر يك بلكه ،نيست صفر فرايند با جمع يك اين نيست؛ مجدد

)Koyama and Johnson 2015: 2(مزد (قيمت استفاده از پول و نيروي كـار)  دست و بهره . نرخ 
  خوش تغيير خواهد شد.  پول دست ةعرضنيز با تغيير در 

 ةفاصـل خلق پول و تورم ناشي از آن باعـث افـزايش    :اقتصادي جرايمپول و  خلق. و
م اقتصـادي  يجـرا  ةانگيـز  ،يجـه درنت .كنـد  و فقيران را فقيرتـر مـي   شود ميطبقات اجتماعي 

و  تــورم هــاي مســتقيم بــين دوره ةيابــد. شــواهد زيــادي درخصــوص رابطــ مــي  افــزايش
دار و مثبتي بر  مدت اثر معني تورم همواره در بلندمدت و كوتاه .دارد وجود اقتصادي  جرايم
  ). 26: 1393دارد (ابريشمي و رضايي م يجرا

هـاي نسـبي، دخالـت     افزايش حجم نقدينگي ساختار مالكيـت، قيمـت   ،طور خلاصه به
بـراي  عـاملي   كنـد و  اعتماد به قراردادها را از روند اقتصاد آزاد خـارج مـي   ميزان و دولت،

 بـه  ثبـات  بـي  و ناپـذير،  بينـي  پـيش  بالا، تورم هاي دوره ،ديگر عبارت بهاست. م يجراافزايش 
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 قـانون  حاكميت و )Koyama and Johnson 2015: 3( دنرسان مي آسيب بازار حامي سساتؤم
  د. نكن مي  تضعيف را
  
 قيتحق ةنيشيپ. 3

بر الزام  وجود دارد كه عمدتاً معدودي قانون و ارتباط آن با پول مطالعات تيدرمورد حاكم
ضـمني بـر     طور اين مطالعات بهدارند.  ديكأت نيقوان تيبه رعا يو مقامات پول مركزي بانك

ر خلـق پـول   ده حاكميت قـانون  كاست  ها بر اين بوده آن دارند و فرضكيد أتديدگاه اول 
 محدود اسـت.  اريقانون مطالعات بس تيحاكمر دخلق پول  تأثيراما درمورد  ،گذارد مي  تأثير
اسـت   رانيدر اخصوص  به ديجد يقانون موضوع تيحاكمر د يپول يرهايمتغ تأثير يبررس

 ـ يبررس مورد نيشيكه در مطالعات پ از  يبخـش برخ ـ  ني ـقـرار نگرفتـه اسـت. در ا    يتجرب
  .دشو يم يقانون بررس تيحاكم ةنيزمگرفته در  انجاممطالعات 

  
  مطالعات خارجي  1.3

 يبه كاهش ارزش پول كشور باشد، افراد قادر ياگر دولتمعتقد است ) Hanke 2003( هانك
كه حقوق  شوند ياحتمال مواجه م نيدارند، با ا اريدولت را در اخت توسطكه پول منتشرشده 

نظر او  بهشود.  ميكاهش ارزش پول مصادره  باخواه و نامتعارف  صورت دل بهها  آن تيمالك
 تياست كه حقوق مالك يمعناين از مردم به  يهايقشر انيز اينفع  به استيساين استفاده از 

كه نتوانند از ارزش پول كشـور   ييها ، دولتنيبنابرا .شود يمحافظت نم يطور واقع بههرگز 
  ند. ا متهمقانون  تيبه حاكم نبودنبند پايبه  ،محافظت كنند

 عمـومي  و خصوصي حقوق روابط رد تورم تأثير حقوقي منظر از) Çoban 2004( كوبان
 رد توانـد  مـي  تورم. است  مالكيت حقوق نقض در عاملي تورم او، نظر از. كند مي بررسي را

 و بيمه، اجاره، كار، قراردادهاي مدت،بلند قراردادهاي ويژه به( قراردادها مانند حقوقي روابط
 تخصيص باعث تورم. بگذارد تأثير مالي خسارت جبران ةمطالب و) اجتماعي تأمين ةبيم حق

 غنـي  را برخـي  و فقيـر  را بسـياري  چراكـه  ،اسـت   عدالت مخالف كه شود مي منابع مجدد
 بـراي  روشـني  معيارهاي ،است شده توجه تورم تأثير به حقوقي مباحث در هرچند. كند مي

  .اند نشده تعيين مالكيت حقوق رد تورم تأثير ارزيابي
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 عامـل  پنجمـين  عنـوان  بهرا  قانون ) ماهيتBoettke and Candela 2014( كاندالا و بوتكا
 حقـوقي  ةنظري ـراه بـا   هـم  افتد، مي اتفاق آن در توليد فرايند كه ،نهادي ارچوبهچ يا توليد

 بــه رفــاه و هــا، آزادي نظــر آن بــه. دهنــد مــي قــرار بحــث مــورد) Leoni( لئــوني و هايــك
 كنـد  مي فراهم را لازم بودنپذير بيني پيش هم و ثبات هم كه دارد بستگي قانوني  يارچوبهچ
 مالكيـت  قـانون،  مانند نهادهايي. بخشند تحقق را نوآوري و تجارت از حاصل منافع افراد تا

 آن در كـه  دهنـد  مـي  اطمينـان  خودجـوش  نظـم  يـك  ظهـور  از آزاد تجارت و ،خصوصي
 هـايي  شـركت  در گـذاري  سـرمايه  بـه  و هـدايت  كننـده  مصـرف  ترجيحـات  بـا  كارآفرينان

   .كنند مي ايجاد ثروت و افزايند مي نوآوري به كه شوند مي  تشويق
را قانون  تيعملكرد پول و حاكم ةرابط) Koyama and Johnson 2015كوياما و جانسن (

 يهـا  قـانون اسـت و دوره   ياجرا يشرط لازم برا يكه ثبات پول كنند يم و استدلال بررسي
 دعـاي ا هـا  آن. كنـد  يم ـ فيقانون را تضع تيحاكم يپول ثباتي بياز  يناش تورمِ نبودتورم و 

آلمــان  مـار يروم، و ياز امپراتــور يمـورد  ةو چهــار مطالع ـ ييتـابلو  يهــا خـود را بـا داده  
)Weimar Germany(، كننـد   گيري مي نتيجه و بررسيبزرگ  يو بحران اقتصاد ،ركود بزرگ

 ينهادها ريقانون و سا تياست كه حاكم نيا يپول يداريعواقب ناپا نيتر از مهلك يككه ي
  .دشو يم فيتضع آزاداقتصاد  ةادار يبراموردنياز  ياتيح

ــايف ــي در) Nurbayev 2017( نورب ــا پژوهش ــوان ب ــت« عن ــانون، حاكمي ــتقلال ق  اس
 متقابـل  اثر ،2013 تا 1970 از كشور، 124 تابلويي هاي داده با »قيمت ثبات و ،مركزي  بانك
 روش مـدل  از اسـتفاده بـا   را قيمـت  تثبيت در مركزي بانك استقلال و قانون حاكميت بين

 استقلال شاخص تأثير كه دهد مي نشان نتايج. كند مي بررسي سيستم ةيافت تعميم گشتاورهاي
 نبـود  دارد و درصـورت  بسـتگي  قـانون  حاكميـت  سـطح  بـه  قيمت ثبات در مركزي بانك

  .شد نخواهد منجر ها قيمت تثبيت به مركزي بانك استقلال قانون حاكميت
) در تحقيقي به بررسي تأثير كيفيت نهادي Chinoda and Kwenda 2019واندا (كچينودا و 
كشـور پرداختـه كـه     49بـراي   2016- 2004 ةدورمالي در آفريقا در  ةر توسعدو حاكميت 

 مـالي در منطقـه اسـت.    ةر توسـع دتأثير مثبت كيفيت نهادي و حاكميـت   ةدهند نشاننتايج 
مـالي كشـورهاي    ةر توسـع دبخـش بـانكي    ةانـداز تأثير مثبـت   ةدهند نشاننتايج  ،چنين هم

جريـان مـالي   ر دو منابع طبيعي  ،كل جمعيت ،حال، جمعيت روستايي اين با. استآفريقايي 
  .دندارتأثير منفي به آفريقا  شدهوارد
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 بر مالي ةتوسع و نهادي كيفيت آيا« ةمطالع) در Ahmed et al. 2022( ديگران و احمد
اند.  نهادها و رشد را بررسي كرده ةرابط» دارد؟ تأثير منتخب كشورهاي اقتصادي ةتوسع
 را پايدار رشد و ،نهادي كيفيت مالي، تحولات ادغام پانل، گرايي هم رويكرد نتايج
 براي) DOLS( پويا معمولي مربعات حداقل مدل از مطالعه اين اين، بر علاوه. دهد مي  نشان

. كند مي استفاده مدت نيطولا در پايدار رشد در مالي ةتوسع و نهادي كيفيت نقش بررسي
 پايدار اقتصادي رشد در محرك عوامل مالي ةتوسع و نهادي كيفيت كه دهد مي نشان ها يافته
 اقتصاد در پايدار رشد تقويت سياست مهم مدهايآ پي مقاله اين. هستند مدت نيطولا در

  .دهد مي نشان را جنوبي آسياي
  

  مطالعات داخلي  2.3
و  ،امنيت حقوق مالكيـت ، ساختار قضاييبه بررسي اي  مطالعه) در 1389( ديگرانصامتي و 

كشـور  هشـتاد  در  2005- 2000 ةدور طـي كـار   قوانين و مقررات بخش اعتبـارات و بـازار  
 و قوانين و ،مالكيت حقوق انساني، ةسرماي كار، دهد كه نيروي پرداختند. نتايج نشان مي  دنيا

  . دارند اقتصادي رشد بر داري معني و مثبت اثر مقررات
يـت قـانون بـر نـرخ تـورم را بـراي       ) در پژوهشي اثـر حاكم 1393( ديگرانحيدري و 

ــانزده ــي     ش ــا ط ــمال آفريق ــه و ش ــور منتخــب خاورميان ــك در 2012- 1996 ةدوركش  ي
بررسي  غيرخطي مربعات حداقل روش از استفاده با و تابلويي ملايم انتقال رگرسيوني  مدل

حل منازعات،  برايكارهاي نوآورانه  و سازچون ايجاد  اقداماتي هم نتيجه گرفتند كهكردند و 
هـا بـا افـزايش سـطح      پياپي سياست نيافتنتغييرو  ،ها و اهداف توسط دولت ثبات در برنامه

  . دنكن ميحاكميت قانون در اين كشورها به كاهش نرخ تورم كمك 
 در تلفيقي هاي داده مدل از استفاده را با جرايم با تورم ةرابط) 1393(ي يرضاابريشمي و 

 در همواره تورم كه دهد مي نشان اند. نتايج بررسي كرده 1391- 1376 ةاستان طي دور سطح
 از  حاكي ها كشش ةمقايس و جرايم دارد انواع بر مثبتي و دار معني اثر مدت كوتاه و مدت بلند
  .است جرايم بر كاري بي اثر از تر بيش حتي جرايم بر تورم اثر كه است آن

اقتصـادي   ةتوسعراني خوب و  الگوي حكم بهاي  ) در مطالعه1398( ديگرانصفاريان و 
حزب عـدالت و   ةدوركه مصادف با پرداختند  2017تا  2006هاي  در سال در ايران و تركيه

 نژاد و روحاني در ايران اسـت. ايـن مقالـه بـا     توسعه در تركيه و رياست جمهوري احمدي
المللـي بـه نقـش     بـين اي و با تكيه بر آمار نهادهـاي   و مقايسه ،رويكردي تحليلي، توصيفي
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سسـات  ؤماسـاس آمـار    بـر . پـردازد  اقتصادي ايران و تركيه مـي  ةتوسعراني خوب در  حكم
اصلي مقاله ايـن اسـت   ال ؤس .هاي اقتصادي در دو كشور متفاوت است المللي، شاخص بين
 ـرانـي خـوب    حكـم  اثركه  مـذكور چگونـه    ةدورتركيـه در   اقتصـادي ايـران و   ةوسـع ر تب
هـاي   شاخص ردراني خوب  هاي حكم دهد كه وضعيت شاخص است؟ نتايج نشان مي  بوده

   بوده است.ثر ؤماقتصادي در دو كشور 
 بـراي  منتخـب  كشـورهاي  از اي مجموعه با ،پژوهشي در) 1399( ديگران و فر مختاري

 گـرفتن  نظـر  در بـا  اقتصـادي  رشد رد نقدينگي نقش بررسي موضوع ، به2017- 2002 ةدور
 نهادهـا  كه زماني ،ها آن نظر به اند. پرداخته ملايم انتقال رگرسيون روش به نهادها كيفيت نقش
 در و منفـي  اثـر  اقتصـادي  رشـد  بـر توانـد   مـي  نقـدينگي  رشد باشند، ضعيف اي جامعه در

  . باشد داشته مثبتي تأثير اقتصادي رشد رد نقدينگي رشد بالا نهادي كيفيت با اي جامعه
اي بـه   در مطالعـه  1395تا  1369هاي  ) طي سال1399( ديگرانزاده يزدي و  سيدحسين

ارچوب ساخت هثبات مالي ايران در چر دبندي عوامل مؤثر  بررسي تحليل حساسيت و رتبه
هاي  ني و دادهابتدا با استفاده از تجارب جهاها  آنشاخص تركيبي پرداختند. در اين مطالعه، 

ايراني يك شاخص ثبات مالي تركيبي در چهار باقتصـاد كـلان  «، »پذير نهادهاي سپرده« عد« ،
پس از ايجاد شاخص تركيبي، بـا   اند. براي ايران ساخته »كيفيت نهادي«و  ،»بخش خارجي«

 »مقدار متوسـط «و  »نوسانات«نماگر بر ثرترين ؤمتحليل حساسيت  و تجزيهاستفاده از روش 
نسـبت  «نماگر موجود،  48داد كه از ميان   ثبات مالي تعيين شد. نتايج نشان شاخص تركيبي

لامت س ـ«هـاي اصـلي    ، كه يكي از شاخص»داخلي  دولت به توليد ناخالص ةكسري بودج
مقـدار  «و  »نوسـانات «ر دترين تأثير منفي را  است، بيش »نهادي  كيفيت«در بعد  »مالي دولت

براي افزايش ثبات مالي در ايـران   ،بنابراين .است شاخص تركيبي ثبات مالي داشته »متوسط
  .باشدتري  تمركز بيش »دولت به توليد ناخالص داخلي ةنسبت كسري بودج«بر كنترل بايد 

  
  شناسي تحقيق روش. 4

  ها توصيف داده 1.4
 قـانون  حاكميـت  و پول خلق عليت بينرابطة و  تأثيرهدف پژوهش حاضر بررسي نوع 

)rule of lawهـاي  شـاخص  از »جهـاني  بانـك  قـانون  حاكميـت « ) در ايران است. شاخص 
استفاده ) percentile rankكه در اين مطالعه از صدك رتبه ( است قانون حاكميت گيري اندازه
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تـر   نزديـك  صـد سـمت   بهكشورها  ةرتبقدر  است و هر صدتا  صفركه معياري بين شود  مي
 دو هـر  2002 تـا  1996 از شـاخص  اين. دارد قانون شاخص حاكميتشود نشان از بهبود 

، 1999 ،1997 هـاي  سال براي( است رس دست در سالانه صورت به 2002 از و بار يك سال
 .)شـد  سازي شبيه خطي روش به ايويوز افزار نرم از استفاده با نداشت وجود داده كه 2001 و

در نظـر   2020  تـا  1996حاكميـت قـانون از   هـاي   ادهبه وجود د توجه پژوهش با ةدورطول 
  گرفته شد. 

هاي حجم نقدينگي سري زمـاني بانـك مركـزي اسـتفاده شـد.       براي حجم پول از داده
 مدل به D1 عنوان با برجام از پس و قبل ةدور كردن لحاظ براي مجازي متغير يك ،چنين هم

 بـه  2015 از( آن از بعد براي و صفر برجام از قبل هاي سال براي داده اين مقدار. شد اضافه
  .است شده گرفته نظر در يك) بعد
  

  مدل تحقيق  2.4
ابتدا براي تعيين متغير وابسته و مستقل از آزمون عليت تـودا و يامـاموتو   در ،در اين پژوهش

)Toda and Yamamoto 1995 آزمون بانـد  از بلندمدت  ةرابطاز وجود  نانياطم يبرا)، سپس
  استفاده شده است.  ARDLنهايت براي بررسي نوع رابطه از رويكرد  درو  ،پسران

௧ݕ  شود: زير ارائه مي ةرابطدر شكل كلي خود با  ARDLمدل  = α + ∑ ௧ି௜௣௜ୀଵݕ௜ߛ + ∑ ∑ ௝ܺ,௧ି௝ߚ௝,௜௤೔௜ୀ଴௞௝ୀଵ + .௧      1ߝ  

 أو عـرض از مبـد   2 رابطـة بـا   توان ضـرايب روابـط بلندمـدت را    مي 1 ةرابطاساس  بر
  د:كرمحاسبه  3 رابطةمدت را با بلند

෠௝ߠ = ∑ ఉ෡ೕ,೔೜ೕ೔సభଵି∑ ఊ೔೛೔సభ            2. ෠଴ߠ  = ఈଵି∑ ఊ೔೛೔సభ           3.  

و  1 رابطـة گيري از طـرفين   نيز با تفاضل ARDLجمعي مدل  صورت كلي رگرسيون هم
  شكل زير خواهد بود: در آن به 2 ةرابطگذاري  جاي

௧ݕ∆ = −∑ ௧ି௜௣ିଵ௜ୀଵݕ∗௜ߛ − ߶෠ܥܧ ௧ܶିଵ + ∑ ∑ ∆ ௝ܺ,௧ି௝ߚ௝,௜∗௤೔௜ୀ଴௞௝ୀଵ + .௧   4ߝ  
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ܥܧ  :كه در آن ௧ܶିଵ = ௧ݕ − α − ∑ ௝ܺ,௧ି௝௞௝ୀଵ ෠௝ߠ        ߶෠ = 1 −∑ ො௜௣௜ୀଵߛ ∗௜ߛ        =∑ ො௠௣௠ୀ௜ାଵߛ ∗௝,௜ߚ          = ∑ መ௝,௠௤ೕ௜ୀ௠ߚ   
  شود: ارائه مي 5 ةرابطشكل  بهجمعي  مه رابطةدرنهايت، 
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  ها يافته تحليل و برآورد مدل .5
بـه   توجـه  بـا . وجـود دارد  پـول  خلق و قانون حاكميت طرفه بين دو ةرابطيك  نظري بعد از

يامـاموتو، وجـود    و تودا عليت عليت از آزمون ةرابطپژوهش، براي كشف  ةدوربودن  كوتاه
  .است شده استفاده ARDLو تعيين نوع رابطه از رويكرد  ،مدت از آزمون باند بلند ةرابط

  
  هاي توصيفي متغيرها آماره 1.5

آمار توصيفي مربوط به متغيرهاي وابسته و مسـتقل را بـراي كـل مشـاهدات      4تا  1جدول 
 ةمحاسـب پـردازد و هـدف آن    بـه توصـيف جامعـه مـي     د. اين نوع آمار صـرفاً نده نشان مي

هاي مركزي  ت مربوط به شاخصپارامترهاي جامعه است. اين پارامترها عمدتاً شامل اطلاعا
  هـاي پراكنـدگي نظيـر انحـراف     چنـين اطلاعـات مربـوط بـه شـاخص      نظير ميانگين و هم

   تمامي اين متغيرها توزيع نرمال دارند. ،شود كه مشاهده مي طور هماناست.   معيار

  آمارهاي توصيفي ةخلاص .1جدول 
 انحراف معيار حداقل حداكثر ميانگين مخفف 

 LROL 10/3 54/3 52/2 2710/0 قانون حاكميت

 LLQ 42/14 36/17 66/11 76/1 نقدينگي حجم

  پژوهش هاي يافتهمنبع: 
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، حداكثر آن 10/3قانون برابر با  شود، ميانگين شاخص حاكميت كه ملاحظه مي طور همان
ــال  54/3 ــداقل آن ، 2000در س ــال  52/2و ح ــت 2014در س ــماس ــين . ه ــانگين ،چن  مي

در  36/17ايـن شـاخص برابـر بـا      مقـدار  حـداكثر . اسـت  42/14نقدينگي برابـر بـا     حجم
  .است 1996در سال  66/11و حداقل آن برابر با  2020  سال

  
  بررسي مانايي متغيرها 2.5

) PP) و فليـپس پـرون (  ADFيافتـه (  فولر تعميم  ديكيواحد به دو روش  ةريشنتايج آزمون 
 2) در جـدول  LLQ) و لگـاريتم حجـم نقـدينگي (   LROLبراي لگاريتم حاكميـت قـانون (  

  .اند  داده شده  نشان

  هاي پژوهشيرپرون متغ  فليپسفولر و   ديكيواحد  ةآزمون ريش .2دول ج

  وضعيت  متغير نماد
 يافته تعميمديكي فولر 

ADF 
 PP فليپس پرون

  نتيجه
  احتمال  آماره  احتمال  آماره

LROL  حاكميت
 قانون

- 8303/1  سطح  3576/0  9610/1 -  3008/0  
I(1) 

ΔLROL 5976/4 تفاضل اول -  0016/0  4902/4 -  0091/0  

LLQ  حجم
 نقدينگي

1871/1  سطح  9970/0  0215/1  9954/0  

I(1) 
ΔLLQ 1319/3 تفاضل اول -  0381/0  8851/2 -  0626/0  

  منبع: نتايج پژوهش

بـا   امادر سطح مانا نيستند،  روش هردو به متغير دو كه دهد واحد نشان مي ةريشآزمون 
  هستند.  I(1)ديگر  عبارت شوند و به گيري مانا مي بار اختلاف يك

  
  ياماموتو و تودا عليت نتايج آزمون 3.5

 Likelihoodنمـايي (  راسـت  نسـبت  بهينه با معيارهاي ةنتايج بررسي تعيين وقف 3 در جدول

Ratio/ LRبيني ( پيش نهايي )، خطايFinal Prediction Error/ FPE) آكائيك ،(Akaike/ AIC ،(
  است. شده  ) نشان دادهHannan-Quinn/ HQ)، و هنان كوئين (Schwarz/ SCشوارتز (
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  بهينه ةوقفتعداد  .3جدول 
 LogL LR FPE AIC SC HQ  وقفه

0 199/20 -  NA 03097/0  1995/2  3983/2  2467/2  

1 9218/52  *65/119  82/5 e
*05  *0838/4 -  

*6781/3 -  
*9903/3 -  

2 7851/56  6194/5  01/6 e05 07138/4 -  4763/3 -  9312/3 -  

3 9222/59  99264/3  78/6 e05 9929/3 -  1994/3 -  806/3 -  

  منبع: نتايج پژوهش

  .خلاصه شده است 4نتايج آزمون عليت تودا و ياماموتو در جدول 

  T&Y. نتايج آزمون عليت گرنجري 4جدول 
  نتيجه  احتمال آزادي ةدرج H0 Chi-sqفرض صفر 

5422/23  عليت از حجم نقدينگي به حاكميت قانون  2 0000/0  پذيرش فرض صفر 

05947/4  نقدينگي معليت از حاكميت قانون به حج  2 1314/0  عدم پذيرش فرض صفر 

  منبع: نتايج پژوهش

حجم نقـدينگي   از طرفه يك گرنجري عليت ةرابط يك كه شود مي مشاهده 4جدول در 
دهـد كـه    حاصل از اين بررسي نشان مي نتايج. دارد وجود ايران در قانون حاكميت سوي به

مـديريت   ،رو ايـن  ازافزايش حجم نقدينگي علت تغيير حاكميت قانون در ايران بوده است. 
  تواند شاخص حاكميت قانون را بهبود بخشد.  حجم نقدينگي مي

 VARآمــده درصــورت ثبــات الگــوي  دســت بــهالبتــه بايــد توجــه داشــت كــه نتــايج 
  ). 1393 ديگراناست (مولايي و   اطمينان قابل

  
  يكه ةداير، VARثبات مدل  .1نمودار 
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اصطلاح  بهو  است يكتر از عدد  سيستم معادلات كم ةويژدهد كه مقدار  نتايج نشان مي
  گر ثبات نتايج برآورد مدل است.  يكه قرار گرفته است. اين موضوع بيان ةدرون داير

  

  گرايي باند نتايج آزمون هم 4.5
 ،رو ايـن  از .نيسـتند)  2 ةيك مانا از درج ـ هستند (هيچ I(1)نشان داد كه هردو متغير  1جدول 

 كرد. نتايج  استفاده متغيرها بين بلندمدت روابط وجود آزمون براي ها كرانه آزمون توان از مي
تعـادلي   ةرابط ـ وجـود  روش، ايـن  از اسـتفاده  بـا . است شده ارائه 5جدول  باند در آزمون

  . شود مي  آزمون حاكميت قانون و حجم نقدينگي متغيرهاي بين بلندمدت

  F - نتايج آزمون باند  .5جدول 

 نتيجه I(0) I(1)  داري معنيسطح   F ةآمار

31213/12  
10%  303/3  797/3  

%5 بلندمدت ةرابطپذيرش وجود  ـرد فرض صفر  090/4  663/4  

1%  027/6  670/6  

  پژوهش هاي يافتهمنبع: 

 5و  1داري  معنـي  سـطوح  در بحرانـي  مقـادير  ) از312/12شده ( محاسبه F ةآمار مقدار
 ،بنابراين. دكر رد توان مي را بلندمدت ةرابط نبود بر مبنيو فرض صفر  استتر  درصد بزرگ

حجـم نقـدينگي بـه     سـمت  از سـطح  در بلندمدت ليع ةرابط كه گفت توان مي قاطعيت با
  .دارد موردبررسي وجود زماني ةدور طي حاكميت قانون

  
   ARDLنتايج رويكرد  5.5
عنوان متغير وابسـته) و اطمينـان از    بهعليت (و شناخت حاكميت قانون  ةرابطكشف از پس 

 بلندمدت، براي بررسي نوع رابطه بين حجـم نقـدينگي و حاكميـت قـانون از     ةوجود رابط
افزار،  است. با استفاده از نرم شده استفاده )ARDL( گسترده هاي وقفه با خودرگرسيون روش
 و شـد  انتخاب ،برآوردي مدل بهترين عنوان به ،بيزين شوارتز معيار مطابق ARDL(2,0)مدل 
  .است ارائه شده 6جدول  در مدل نتايج ةخلاص
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حاكميــت قــانون، لگــاريتم اريتم ترتيــب لگــ بــه Cو ، LROL ،LLQ ،D1 6در جــدول 
ضريب چهار است.  أو عرض از مبد ،كردن برجام نقدينگي، متغير مجازي براي لحاظ  حجم

 ،چنين دارند. هم يمعن درصد 90و يك ضريب در سطح  درصد 99ضريب در سطح   پنجاز 
بـه ايـن    .دهد منفي بين حجم نقدينگي و حاكميت قانون را نشان مي ةمدت رابط نتايج كوتاه

نتـايج نشـان    ،چنين كند. هم كه افزايش حجم نقدينگي حاكميت قانون را تضعيف مي معني
  دهد كه تصويب برجام باعث بهبود حاكميت قانون شده است.  مي

  )ROLير وابسته: غ(مت ARDLمدت  نتايج مدل كوتاه .6جدول 

  احتمال  t ةآمار  خطاي استاندار  ضريب  متغير
LROL1(-1) 63157/0  15745/0  01129/4  0008/0  

LROL1(-2) 28464/0 -  14187/0  00635/2 -  0601/0  

LLQ 15083/0 -  02989/0  04713/5 -  0001/0  

D1 47030/0  09843/0  77808/4  0002/0  

C 11180/4  70122/0  86380/5  0000/0  

R2 = 847233/0           SC = - 9404/0           DW = 195/2  

Prob(F-statistic) =   00000/0  F-statistic = 957/24  

  منبع: نتايج پژوهش
  

  آزمون فروض كلاسيك 6.5
بسـتگي   هـم  مشـكلات  دهد كـه مـدل   نشان مي 7نتايج بررسي فروض كلاسيك در جدول 

 سـاني  ناهم واريانس و ،)normality( بودن اجزاي اختلالن نرمال )،serial correlationسريالي (
)heteroscedasticity ( نداردرا.  

  آزمون فروض كلاسيك. 7جدول 
  نتيجه  احتمال  مقدار آماره  نوع آزمون

02740/2  بستگي سريالي هم  1641/0  بستگي سريالي رد خودهم 

02740/2  بودن اجزاي خطا نرمال  4490/0   بودن نرمالپذيرش  
390/39/1  ساني واريانس ناهم  2522/0   ساني واريانس ناهم نبود 

  پژوهش هاي يافتهمنبع: 
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دهـد كـه    نشان مي 2در نمودار  ساختاري ثبات بررسي براي CUSUMآزمون نموداري 
  .داردمدل ثبات ساختاري 

  
  CUSUMآزمون ثبات ساختاري  .2 نمودار

  تخمين بلندمدت مدل  7.5
 و نقـدينگي  حجم بين كه دهد مي نشان 6 رابطة و 8 نتايج تخمين بلندمدت مدل در جدول

حاكميت قانون را  نقدينگي افزايش كه معني اين به .است برقرار منفي ةرابط قانون حاكميت
   .كند تضعيف مي

  )ROLير وابسته: غ(مت ARDLنتايج مدل بلندمدت  .8جدول 

  احتمال  t ةآمار  خطاي استاندار  ضريب  متغير
LLQ 23096/0 -  041727/0  53489/5 -  0000/0  

C 29614/6  578474/0  88406/10  0000/0  

  منبع: نتايج پژوهش

صورت  بلندمدت تخمين به ةو رابط اند دار بوده معني درصد 99سطح  دو ضريب در هر
ܮܱܴܮ  :خواهد بود 6  رابطة = 6.2961 − .6        ܳܮܮ 0.231  
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  گيري بندي و نتيجه جمع. 6
 ؛است حاكمان ازجمله جامعه افراد ةهم توسط قانون برتري پذيرفتن معني به قانون حاكميت
 اقتصادي گاهديد از باشد. شده تدوين جامعه در شده پذيرفته هاي ارزش اساس بر كه  قانوني

 دفاع خاص طور به و آن حامي نهادهاي و آزاد زاربا اصول پذيرش معني به قانون حاكميت
 قراردادهاست. تضمين و اقتصاد، در دولت حداقلي دخالت خصوصي، مالكيت حقوق

 با و كرده ابداع عالم غرب تا شرق ةپهن در ها قرن طي بازار كه سالمي پول ،ديگر طرف از
 به اخير قرون در بود، پادشاهان و مالي نخبگان اندازي دست بر مانعي طلا ذاتي محدوديت

 دارد. قرار مالي نخبگان و دولت اختيار در آن ميزان و حجم كه شد تبديل اعتباري پول
 كه اين نخست .دكر بررسي منظر دو از توان مي را پول خلق و قانون حاكميت بين ةرابط

 نقدينگي حجم افزايش كه اين دوم و شود مي نقدينگي افزايش باعث قانون حاكميت ضعف
 تضمين كردن مخدوش دولت، دخالت افزايش نسبتي، هاي قيمت زدن هم بر مالكيت، تغيير با

 كند. مي اساسي تغيييرات خوش دست را آزاد اقتصاد روند ميجرا افزايش و ،قراردادها
 شكل به و رساند مي آسيب بازار حامي سساتؤم به نقدينگي افزايش ،ديگر عبارت به

 دنبال به .كند مي تضعيف را قانون حاكميت درنتيجه و دموكراتيك و سياسي نظام خطرناكي
 پژوهش قانون حاكميت و پول خلق بين ةرابط عليت جهت و ،آن نوع رابطه، وجود بررسي
 ييدأت بلندمدت ةرابط وجود باند آزمون از استفاده با موردبررسي كوتاه ةدور به توجه با حاضر

 نيز ياماموتو و تودا عليت آزمون و است منفي ارتباط اين كه داد نشان ARDL رويكرد شد.
 خلاصه طور به دارد. وجود قانون حاكميت سمت به پول خلق از عليت ةرابط كه داد نشان

 مورددر كه مهمي ةنكت است. شده ايران در قانون حاكميت تضعيف باعث پول خلق افزايش
 و اند بوده ثرتريؤم عامل پولي متغيرهاي ايران اقتصاد در كه است آن دارد وجود ايران

 در .يابد تحقق قانون حاكميت داشت انتظار توان نمي ،نشود مديريت نقدينگي كه زماني تا
 حجم و پولي ةپاي دولت ةبودج كسري مالي مينأت جنگ، هاي سال ويژه به ،ها سال برخي
 روند نقدينگي حجم ،خصوصي هاي بانك ورود با ،بعد هاي سال اما داد، مي افزايش را پول

 يپول ةپاي افزايش و ريال به نفت صادرات از حاصل ارز تبديل البته گرفت. خود به شتاباني
 هاي ضعف كه معتقدند برخي است. بوده نقدينگي حجم در مؤثر ديگر عوامل از نيز

 از مناسب ةاستفاد براي موانعي حاكميتي هاي شاخص و ايران ةجامع ةنهادين و ساختاري
 آن نفتي هاي رانت گاهي و كرد ايجاد نفتي درآمدهاي پتانسيل چنين هم و ها بانك ظرفيت
 پول خلق از حاصل منافع دهد مي نشان حاضر پژوهش اما ،است كرده تشديد را ها ضعف

 جبرانِ براي كوشش با معتقدند گروهي .كند مي ايفا مهمي بسيار نقش ساختارها جاداي در



 133   )زهرا نصراللهيو  نژاد عباس مطهري( ... ولِ ضعفكاريِ پول، معل دست

 

 رشد درنتيجه و نفت مثبت اثر توان مي مناسب هاي سياست اتخاذ و ساختاري هاي ضعف
 وجود را اصلي مشكل اي عده اما ،كرد تقويت ايران اقتصاد بر را نقدينگي و پول حجم
 نظر به دانند. مي حاكميتي هاي شاخص در ضعف عامل را آن و پول خلق از ناشي منافع
 صنعتي ةتوسع براي لازم تلاش از را كشور مولد نيروهاي پول خلق از ناشي منافع ،ها آن

  است. ديدگاه اين يدؤم حاضر پژوهش نتايج است. بازداشته
  

  پيوست
  ياماموتو  ـ آزمون عليت تودا

  )k+dmax=2با تعداد وقفه ( VARتخمين 
 LROL1 LLQ 

LROL1(-1) 0.612727 0.033316 
 (0.16884) (0.06558) 
 [ 3.62911] [ 0.50799] 
   

LROL1(-2) -0.262752 0.069949 
 (0.16913) (0.06570) 
 [-1.55356] [ 1.06471] 
   

LLQ(-1) -0.428450 1.188313 
 (0.64634) (0.25107) 
 [-0.66289] [ 4.73300] 
   

LLQ(-2) 0.281481 -0.172313 
 (0.65892) (0.25596) 
 [ 0.42718] [-0.67321] 
   

C 4.079413 -0.344772 
 (0.75441) (0.29305) 
 [ 5.40743] [-1.17650] 
   

D1 0.457197 -0.020801 
 (0.10839) (0.04210) 
 [ 4.21812] [-0.49404] 
   

   
R-squared 0.845288 0.999315 

Adj. R-squared 0.799784 0.999113 
Sum sq. resids 0.269346 0.040642 
S.E. equation 0.125872 0.048895 

F-statistic 18.57629 4959.242 

Log likelihood 18.50784 40.25655 

Akaike AIC -1.087638 -2.978830 
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 LROL1 LLQ 
Schwarz SC -0.791422 -2.682614 

Mean dependent 3.107121 14.65558 

S.D. dependent 0.281307 1.642077 

Determinant resid covariance (dof adj.) 3.62E-05 

Determinant resid covariance 1.98E-05 

Log likelihood 59.29658 

Akaike information criterion -4.112746 

Schwarz criterion -3.520315 

Number of coefficients 12 

  زمونآداري  برآورد ضرايب و سطح معني
System: UNTITLED   

Included observations: 23   

Total system (balanced) observations 46  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     

     
C(1) 0.612727 0.168837 3.629112 0.0009 
C(2) -0.262752 0.169129 -1.553556 0.1296 
C(3) -0.428450 0.646341 -0.662886 0.5119 
C(4) 0.281481 0.658925 0.427183 0.6719 
C(5) 4.079413 0.754409 5.407428 0.0000 
C(6) 0.457197 0.108389 4.218119 0.0002 
C(7) 0.033316 0.065584 0.507991 0.6147 
C(8) 0.069949 0.065698 1.064708 0.2945 
C(9) 1.188313 0.251070 4.732999 0.0000 
C(10) -0.172313 0.255958 -0.673208 0.5054 
C(11) -0.344772 0.293049 -1.176501 0.2476 
C(12) -0.020801 0.042103 -0.494038 0.6245 

Determinant residual covariance 1.98E-05   
Equation: LROL1 = C(1)*LROL1(-1) + C(2)*LROL1(-2) + C(3)*LLQ(-1) + 

C(4)*LLQ(-2) + C(5) + C(6)*D1  
Observations: 23   

R-squared 0.845288 Mean dependent var 3.107121 
Adjusted R-squared 0.799784 S.D. dependent var 0.281307 
S.E. of regression 0.125872 Sum squared resid 0.269346 

Durbin-Watson stat 2.226019    
Equation: LLQ = C(7)*LROL1(-1) + C(8)*LROL1(-2) + C(9)*LLQ(-1) + C(10) 

*LLQ(-2) + C(11) + C(12)*D1  
Observations: 23   

R-squared 0.999315 Mean dependent var 14.65558 
Adjusted R-squared 0.999113 S.D. dependent var 1.642077 
S.E. of regression 0.048895 Sum squared resid 0.040642 

Durbin-Watson stat 2.085007    

  C(3)=C(4)=0، ضرايب نقدينگي برابر صفر است؟ 1آزمون والد 
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Wald Test:   

Test Statistic Value df Probability 

Chi-square 23.54217 2 0.0000 

Null Hypothesis: C(3)=C(4)=0  

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

C(3) -0.428450 0.646341 

C(4) 0.281481 0.658925 

Restrictions are linear in coefficients. 

  C(7)=C(8)=0، ضرايب نقدينگي برابر صفر است؟ 2آزمون والد 
Wald Test:   

System: %system  

Test Statistic Value df Probability 

Chi-square 4.059470 2 0.1314 

Null Hypothesis: C(7)=C(8)=0  

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

C(7) 0.033316 0.065584 

C(8) 0.069949 0.065698 

Restrictions are linear in coefficients. 

 

  نامه كتاب
 ةنام ـ فصـل  ،»ايـران  در جرايم بر تورم تجربي اثر بررسي« )،1393( ييرضا زكيه و حميد ابريشمي،

 .83 پياپي ،22 س ،برد راه و مجلس

 ،Eviews افـزار  نـرم  بـا  داري حساب و مالي هاي پژوهش در اقتصادسنجي ،)1398( عباس افلاطوني،
 .ترمه :تهران

: تـورم  نـرخ  و قـانون  تي ـحاكم نيب ةرابط« ،)1393( اصغريرعنا  و نژاد، عليرقيه  حسن، حيدري،
 ـا ياقتصاد يها پژوهش ةنام فصل ،»MENA ةمنطق منتخب يكشورها از يشواهد  ،19  س ،راني
 .60پياپي

 اساسـي  قـانون  در حكـومتي  احكـام  و قـانون  حاكميـت « ،)1399( عطريانفرامرز  و مسعود راعي،
 .63 پياپي ،1 ش ،17 س، اسلامي حكومتنامة  فصل ،»ايران اسلامي جمهوري

  .يزد دانشگاه: يزد نژاد، مطهري عباس ةترجم ،داري بانك اسرار ،)1995. (ان موري رودبارد،
 سـتم يس ةليوس ـ بـه  پول خلق يريپذ هيتوج يابيارز« ،)1394( دروديانحسين  و حسن سبحاني،
، 64 دورة ،ياسـلام  اقتصـاد  پژوهشـي ـ  علمي نامة فصل ،»ياسلام يدار بانك نظام در يبانك
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 و تيحساس ـ ليتحل« ،)1399( اصل قائميمهدي و  عرفاني،عليرضا  مجتبي، يزدي، زاده سيدحسين
 ـا يمال ثبات بر مؤثر عوامل يبند رتبه  ةمجل ـ ،»يب ـيترك شـاخص  سـاخت  ارچوبه ـچ در راني
 .1، ش 55 دورة ،ياقتصاد قاتيتحق

 .بهشت هشت :تهران ،داري بانك و پول اقتصاد ،)1381( زاده كمال محمد هوشنگ و شجري،

 مصـرف  اني ـم تيعل ةرابط يبررس« ،)1395( جرگانياالله  لطف و هاديان،ابراهيم ، االله روح شهبازي،
 ـا اقتصـاد  يهـا  بخـش  در دكربنياكس يد و ،ياقتصاد رشد ،يانرژ يها حامل  ةنام ـ فصـل  ،»راني
  .28 پياپي ،7 س ،ياقتصاد ةتوسع و رشد يها پژوهش پژوهشي  ـ علمي
 و نيقـوان  ت،ي ـمالك حقـوق  تيامن« ،)1389( شباني دهقان زهرا و شهنازي، االله روح مجيد، صامتي،

 .44 پياپي ،15 دورة ،رانيا ياقتصاد يها پژوهش ةنام فصل ،»ياقتصاد رشد و ،مقررات

 هي ـترك  و  رانيا  در  ياقتصاد  ةتوسع  و  خوب  يران حكم  يالگو« ،)1398( و ديگران االله روح صفاريان،
  .2، ش 11 دورة ،يالملل  نيب و ياسيس يها افتي ره ،»)2017 تا 2006(
 ـ حكم يها شاخص« ،)1399( خوشمردان اسماعيلي علي و جواد يارمحمدي، عرب  و خـوب  يران

 دارايـي،  و اقتصـاد  امـور  وزارت دارايـي،  و اقتصـاد  امـور  ةپژوهشـكد  ،»رانيا تيوضع يابيارز
 .اشرفي يكتا: علمي  ناظر

 .بازرگاني نشر و چاپ شركت :تهران ،داري بانك و ،ارز پول، ،)1389( يوسف فرجي،

 نهادها تيفيك نقش« ،)1399( زنوزي محسنيالدين  جمال سيد و محمدزاده،يوسف  ،دلينا فر، مختاري
 ،55 ةدور ،ياقتصـاد  قاتيتحق ،»)PSTR كرديرو( ياقتصاد رشد بر ينگينقد رشد ياثرگذار در
 .1 ش

 شـوراي  مجلـس  هـاي  پـژوهش  مركز تهران: ،قانون حاكميت مفهوم ،)1382( احمد مالميري، مركز
 .اسلامي

 مركـز : تهـران  ،هـا  برداشـت  و ،مبـاني  مفـاهيم، : قـانون  حاكميـت  ،)1394( احمـد  مـالميري،  مركز
 .اسلامي شوراي مجلس هاي پژوهش

 ـا در ياقتصـاد  رشـد  و دولت ةانداز نيب ةرابط« ،)1392( گلخندانابوالقاسم  و محمد مولايي، : راني
 ،2  س ،ياقتصاد برد راه پژوهشيـ   علمي ةنام فصل ،»اماموتوي و تودا تيعل و باند آزمون كرديرو
 .7 ش

 تـأليف  و ، ترجمـه يمـال  يو بازارهـا  ،يدار اقتصـاد پـول، بانـك   )، 2010(. اس فردريـك  ميشكين،
 .ايران داري بانك آموزش عالي ةسسؤم :تهران قضاوي،  حسين

 .<https://tsd.cbi.ir/Display/Content.aspx> :زماني سري ايران، مركزي بانك سايت وب

تهـران:   ،پـاداش حميـد   و فريـدون  تفضـلي  ةترجم ـ ،بردگـي  راه ،)1944( فـون . فـردريش  هايك،
 .معاصر  نگاه
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