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Abstract 

The purpose of this study is to investigate the role of financial development in the 

relationship between energy consumption and economic growth in Iran using the 

autoregressive distributed lag (ARDL) approach and data for the period 1361-1396. 

To this end, several indices of financial development have been aggregated into an 

overall (combined) index, using the principal component analysis method. The 

results of the cointegration analysis show that energy consumption has a positive 

and significant effect on economic growth in the long run. Also, the effect of the 

interaction between financial development and energy consumption on economic 

growth is positive and statistically significant, which indicates that the effect of 

energy consumption on economic growth is not independent of the level of financial 

development; such that as financial development improves, the positive relationship 

between economic growth and energy consumption becomes stronger. In this regard, 

financial development, as a catalyst for modern technological progress, can 

effectively promote the improvement of energy efficiency. Accordingly, the higher 

the level of financial development, a unit increase in energy consumption leads to a 

greater increase in economic growth. In other words, financial development can 
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intensify the positive growth effects of energy consumption.On the other hand, the 

empirical results show that an increase in the share of foreign trade in GDP enhances 

economic growth, while the effect of inflation on economic growth is negative. 
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  مالي در ارتباط ميان ةنقش توسع
  مصرف انرژي و رشد اقتصادي در ايران

  *محبوبه فراهتي
  **ليلا سليمي

  چكيده
مـالي در ارتبـاط ميـان مصـرف انـرژي و رشـد        ةتوسـع هدف از اين مطالعه بررسي نقش 

) و ARDLتـوزيعي ( هـاي   وقفـه اقتصادي در ايران با استفاده از رويكرد خودرگرسيوني بـا  
روش كـارگيري   بـه است. براي اين منظور، با  1399- 1353زماني  ةدورهاي مربوط به  داده

كلـي   مـالي بـراي ايجـاد يـك شـاخص      ةتوسـع چندين شاخص  ،ياصلهاي  مؤلفهتحليل 
دهـد كـه در     انباشتگي نشـان مـي   تحليل هم و تجزيهنتايج حاصل از اند.  (تركيبي) ادغام شده

، اثـر    چنـين  هـم دار اسـت.   رشد اقتصادي مثبـت و معنـي  ر دبلندمدت، تأثير مصرف انرژي 
دار است   لحاظ آماري معني بهمالي و مصرف انرژي بر رشد اقتصادي مثبت و  ةتوسعتعاملي 

 مـالي توسـعة  اقتصـادي از سـطح   رشـد  ر ددلالت بر اين دارد كه تأثير مصـرف انـرژي    و
مالي ارتباط مثبت ميان رشد اقتصادي و مصـرف   ةتوسعكه با بهبود   طوري  به ،نيست  مستقل

بـراي پيشـرفت    يكاتـاليزور  منزلة  به ،مالي ةتوسعشود. در اين خصوص،  تر مي انرژي قوي
ثري افزايش دهد. بـر ايـن اسـاس،    طور مؤ  ي انرژي را بهكارآيد توان  مي ،تكنولوژيكي مدرن

مالي بالاتر باشد، يك واحـد افـزايش در مصـرف انـرژي بـه افـزايش        ةچه سطح توسعهر
توانـد اثـرات     مـالي مـي   توسـعة ديگـر،   عبارت  شود. به ميمنجر تري در رشد اقتصادي  بيش

دهد كـه افـزايش    ديگر، نتايج تجربي نشان مي طرف ازند. كرشدي مصرف انرژي را تشديد 
 

 m.farahati@semnan.ac.ir، )مسئول ةنويسند(دانشگاه سمنان  ،استاديار بخش اقتصاد *

  l.salimi@semnan.ac.irدانشگاه سمنان،  ،ارشد اقتصاد  كارشناس **
  14/09/1401، تاريخ پذيرش: 04/05/1401تاريخ دريافت: 

Copyright © 2018, This is an Open Access article distributed under the terms of the 
Creative Commons Attribution 4.0 International, which permits others to download this work, share it 
with others and Adapt the material for any purpose. 



  1401اييز پ، 3، شمارة 17سال  ،اقتصاد و تجارت نوين   88

 

شـود،   سهم تجارت خارجي از توليد ناخالص داخلي موجب افزايش رشـد اقتصـادي مـي   
  كه اثر تورم بر رشد اقتصادي منفي است. حالي در
  .مالي، مصرف انرژي، رشد اقتصادي، ايران توسعة ها: دواژهيكل

  .JEL :O16 ،O13، O40 ،O53 بندي طبقه
  
  . مقدمه1

 ،ياقتصـاد  گـذاران  اسـت يسو  زانير س اهداف برنامهأدر ر رياخ يها در دههرشد اقتصادي 
در ايـن   قرار گرفته اسـت.  ،معياري براي سنجش وضعيت اقتصادي و رفاه اجتماعي منزلة  به

اي  ر رشـد اقتصـادي از اهميـت ويـژه    د، شناسـايي و بررسـي عوامـل تأثيرگـذار     خصوص
اساسي زيربناي ر رشد اقتصادي است كه دگذار  تأثيريكي از عوامل  انرژي است.  دارربرخو

 ،اي توليـدي ه ـ  عاليـت ف ةعنوان نيروي محرك ـ كشور، به هراعي ماقتصادي و اجت هاي  فعاليت
معتقدنـد كـه انـرژي در     اقتصـاددانان  اكثر). 26: 1391 ديگرانشهبازي و آيد (  حساب مي به

عنـوان   به ،كند. از ديدگاه تقاضا، انرژي ايفا مينقش مهمي را طرف عرضه و تقاضاي اقتصاد 
كنندگان، براي حـداكثركردن مطلوبيتشـان مطـرح     مصرفيكي از عوامل مؤثر در تصميمات 

 ماننـد  ،دي ـتول يهـا  هنهـاد  ريراه سـا  هـم  بـه تواند  اقتصاد نيز مي ةطرف عرض و ازاست بوده 
و  ينقـش اساس ـ  يو رشـد اقتصـاد   ديولسطح ت شيدر افزا ،كار يرويو ن هيسرما يموجود

هاي رشد نئوكلاسيك، سرمايه و  ). در مدل151: 1396 ديگران(حميدي و  را ايفا كند يمهم
واسطه محسوب  ةنهادند و انرژي يك ا ر رشد اقتصاديدترين عوامل مؤثر  نيروي كار از مهم

رشد اقتصـادي  ر دطور غيرمستقيم  بهشود كه از طريق اثرگذاري بر نيروي كار و سرمايه   مي
رشـد  ر دهـاي مـؤثر    هاي جديد رشد انـرژي يكـي از نهـاده    در نظريه ،مؤثر است. درمقابل

  شود. اقتصادي در توابع توليد در نظر گرفته مي
باشـد.   اثرگذارتواند بر رشد اقتصادي  مالي نيز مي توسعةبر مصرف انرژي، سطح  علاوه

نظـارت بـر    ي،گـذار   هيسـرما  يهـا   مـورد فرصـت   درات كسب اطلاع قيطر  ازسيستم مالي 
هـا باعـث كـاهش      در مبادلهتسهيل    چنين همو  ،اندازها ، تجميع پسشده انجام يگذار هيسرما
 يهـا  در فرصـت  يمناسـب منـابع مـال    صيبهبـود در تخص ـ  بـا و شـود   مي يمعاملات ةنيهز

  ).16: 1388 يدادگر و نظر( دكن  يم اهمفر يرشد اقتصاد يلازم را برا ةنيزم يگذار هيسرما
را كنندگان به خريـد كالاهـاي بـادوام     مصرفرسي  تواند دست مالي مي توسعة ،طرفي از

 يتجار يها شركت يابي دستبه    چنين هم و تري نياز دارند) افزايش دهد (كه به انرژي بيش



 89   )ليلا سليميو  محبوبه فراهتي( ...مصرف  نقش توسعة مالي در ارتباط ميان

 

 توانـد  يمسهام  بازار توسعةبراين،  علاوه. كند  ميكمك  نهيزه  آسان و كم يمال يها  هيبه سرما
موجـب   ،ها شركت ياقتصاد تيسطح فعال شيافزا قياز طر ،ديجد يكردن منابع مال با فراهم

طـور معمـول بـا     بـه  ،در بازار سهام تيفعال شيافزا و از طريقشود  يانرژ يتقاضا شيافزا
 .دهد  قرار ريثأت تحترا  يتجاري ها كنندگان و شركت نفس مصرف اثر ثروت اعتمادبه جاديا

را  يانـرژ  يرا بهبود بخشـد و تقاضـا   ياقتصاد ضعممكن است و ياعتماد اقتصاد شيافزا
  ).203: 1396 ديگران(هراتي و  دهد شيافزا

 ةواسـط  بهطور مستقيم بر رشد اقتصادي اثرگذار است و هم  بهمالي هم  توسعة ،بنابراين
رژي بر رشد اقتصادي تواند شدت اثرگذاري مصرف ان مصرف انرژي دارد مير دكه ثيري أت

مالي و مصـرف انـرژي بـر     توسعةگرفتن اثر تعاملي  ناديده ،تأثير قرار دهد. بنابراين تحترا 
  راه داشته باشد.  هم بهاي  كننده راه تواند نتايج گم رشد اقتصادي مي

مـالي و مصـرف انـرژي بـر رشـد       توسعةست كه اثر تعاملي ا هدف از اين پژوهش آن
در ين مقاله صورت تجربي آزمـون شـود. ا   به 1399- 1353هاي   اقتصادي در ايران طي سال

ست. ه ائه شداراتحقيق دوم، ادبيـات  بخش بعد از مقدمه، در ست. ه اين شدتدوپنج بخش 
اختصـاص  هـا   دادهو توصـيف   ،دهي سازمان، آوري جمعمدل تجربي و  ةارائبخش سوم به 

گيري   بخش پنجم به نتيجه ،اند. سرانجام  بخش چهارم نتايج تجربي ارائه شده در فته است.يا
  اختصاص يافته است. هانهاد پيشو 
  
 . ادبيات تحقيق2

 انـرژي بـر توليـد و رشـد اقتصـادي      اثرگـذاري  ةزمين ـي متمـايزي در  اقتصـاد  هاي دگاهيد
ديـدگاه  «و  »فيزيكيديدگاه اقتصاددانان بيو«در دو قالب كلي ها را  آنتوان   مي دارد كه  وجود

) biophysical model( در مـدل بيـوفيزيكي رشـد   . دكـر بندي  دسته» اقتصاددانان نئوكلاسيك
چراكه مطابق اصل اول ترموديناميـك، انـرژي در طبيعـت     است،د انرژي تنها عامل رش

رود. به اين دليل   و از بين نمي استبه ماده  شدني پذير و تبديل ميزان ثابت دارد و جبران
صـرف   ديده يا حتي غيرمتخصص با آموزششده در اقتصاد و نيروي انساني  توليدكالاهاي 

شوند كه بـا صـرف منـابع      كار گرفته مي مقادير فراواني انرژي حاصل و برخي در توليد به
چـه در   ر صريح آنطو بهاند و   هاي اقتصادي شده  شركت در فعاليت ةآمادمتنابهي از انرژي 

 اسـت شـده از طبيعـت    گرفتـه كـار   بـه شود ناشي از منبـع انـرژي     ميتبديل اقتصاد به كالا 
  ).54: 1389 (غفاري و مظفري
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نقـش  اقتصاددانان نئوكلاسيك انرژي در توليد و رشـد اقتصـادي   طبق ديدگاه  ،طرفي از
 ،مايه، نيروي كارسر ةساياي است كه در   واسطه ةنهادند و تنها يك ك  ايفا ميكوچك  تاحدي

 حـدودي  تـا ايـن ديـدگاه    ،1970 ةده ـهـاي نفتـي     يابد. پـس از بحـران    و زمين اهميت مي
 ،)Barbidge( ، بـارپي )Hamilton( چـون هـاميلتون   دان نئوكلاسيكي هممنشد و دانش  تعديل

 ايفـا كردنـد  تـري را   نقـش بـزرگ  براي انـرژي در تـابع توليـد     )Harrison( هاريسون و
  ).14: 1390و زارعي مهرآرا(

بين مصرف انرژي و رشد اقتصادي از طريق  ةرابطاساس ادبيات اقتصاد كلان، تحليل بر
يسر است. بدين ترتيـب كـه انـرژي    هاي عرضه و تقاضاي كل اقتصاد م تابع توليد و منحني

بـالاي  سمت  بهافزايش آن به انتقال و  شود ميمهم در تابع توليد محسوب  ةنهاديك  منزلة  به
راست   سمت به) ASكل اقتصاد ( ةعرضشود. با انتقال تابع توليد، منحني  مي منجرتابع توليد 

) توليـد و درآمـد تعـادلي    ADنبودن منحني تقاضاي كل ( عموديو با فرض  شود ميمنتقل 
  ).71: 1394 ديگرانيابد (مزيني و  افزايش مي
وجـود دارد.   يو رشـد اقتصـاد   يژمصـرف انـر   انيم يلع ةرابط نييدر تب فرضيهچهار 

 ـ يمصرف انرژطرفه از  ي يكلع اطبارتبر  مبتني) كه the growth hypothesisرشد ( ةفرضي  هب
شود و  چه اين فرضيه تأييد شود، اقتصاد وابسته به انرژي تلقي مي چنان .ي استرشد اقتصاد

نـامطلوبي   آثارتوانند  راه است، مي كه با كاهش مصرف انرژي هم ،انرژي ظحفهاي  سياست
) دلالت بـر  the conservative hypothesisكار ( محافظهة فرضيبر رشد اقتصادي داشته باشند. 

رشـد   كـرد يرو ني ـ. در ادي بـه مصـرف انـرژي دار   رشـد اقتصـاد  طرفه از  يك ليارتباط ع
هـاي حفـظ    سياسـت  ،شود. بنابراين هاي اقتصادي موجب افزايش مصرف انرژي مي فعاليت

نـامطلوبي بـر رشـد اقتصـادي نخواهنـد       آثـار هاي اصلاح الگوي مصرف)  انرژي (سياست
وجـود   متغيـر دو  اني ـم يل ـع ةرابط) neutrality hypothesisطرفي (  بي ةفرضيگذاشت. طبق 

رشـد  ر دانرژي يـا افـزايش مصـرف انـرژي      ظحفهاي  يك از سياست هيچ ،بنابراين. ندارد
  ليع ارتباطfeedback hypothesis(، بازخورد (ة فرضياقتصادي تأثيري نخواهند داشت. طبق 

 شيمفهـوم كـه افـزا    ني ـبـه ا  .مصرف انرژي و رشد اقتصادي وجـود دارد  انيم اي طرفه دو
. شـود  يم ـ  ي منجرمصرف انرژ شيبه افزا يو رشد اقتصاد يبه رشد اقتصاد يمصرف انرژ

  انرژي موجب كاهش رشد اقتصادي خواهند شد.  ظحف هاي سياست ،بنابراين
 يكينئوكلاس ـ ديتابع تول كيبا استفاده از  )Cleveland and Stern 2004( ندلولاسترن و ك

 دي ـتول بعتـا  .انـد   دهكـر  يبررس ـ و رشد محصـولات در اقتصـاد را    يمصرف انرژ نيب ةرابط
  :است ريصورت ز بهمحققان  نيشده توسط ا ارائه
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ሺܳ . … .ܳሻ = ൫ܣ. ܺ . … .ܺ.ܧ . …   ൯ܧ.
 ةدهنـد  نشـان  X୧ ،در اقتصـاد  يديكالاها و خدمات تولانواع  ةدهند نشان، ܳتابع  نيا در

انواع  ةدهند نشان زين E୧، ...و ،نيزم ،هيسرما يموجود ،ارك يروين رينظ ديعوامل مختلف تول
 ةدهنـد  نشـان  زي ـن Aيـر  متغ .اسـت  ...و ،گـاز  ،نفت ،برق لياز قب يمصرف يها    يمختلف انرژ
 نيدر ا يناخالص داخل ديو تول يمصرف انرژ نيب ةرابط .است يتكنولوژ شرفتيشاخص پ

 هـاي   نهـاده ديگر  بيدر ترك رييتغ ي،تكنولوژ شرفتيپ زانيچون م يعوامل ريثأت تحتمعادله 
 ينهادهـا  ريو سـا  ي بـين انـرژي  نيجانش ةدرجو  ،يديمحصول تول بركيدر ت رييتغ ي،انرژ
مثال انتقال از اقتصـاد كـاربر بـه اقتصـاد      يبرا(ها   هنهاد گريد بيدر ترك رييتغ .قرار دارد ديتول

ممكن است    چنين هم .قرار دهد ريثأت تحترا  ديو تول يانرژ نيب ةرابط تواند مي زين )بر هيسرما
در  بحــث نيــقــرار دهــد كــه ا ريثأتــ تحــتكــل عوامــل را  يور بهــره Xي هــا  هنهــاد متغيــر
  ).107: 1395 آقايي ؛and Cleveland 2004 Stern( دشو يم يبررس يتكنولوژ راتييتغ همجموع
ميان انرژي و رشد  ةرابطتواند  رو، پيشرفت تكنولوژي يكي از عواملي است كه مي اين از

) Birdsall and Wheeler 1993بردسـال و ويلـر (   ةعقيـد  بـه تأثير قرار دهد.  تحتاقتصادي را 
هـايي را بـراي اسـتفاده از     هـا و محـرك   فرصت هتوسع حال درمالي براي كشورهاي  توسعة

مـالي   توسـعة منظـور از  ). 3: 1394ند (مهـدوي و اميربابـايي   ك هاي نو فراهم مي تكنولوژي
كه به كاهش دشواري و  اي گونه هاي مالي است، به و واسطه ،گسترش و بهبود ابزارها، بازارها

و انجـام مبـادلات مـالي     ،از كسب اطلاعات مالي، تضمين ايفاي تعهـدات هاي ناشي  هزينه
انجام  بهشكل بهتري در نظام اقتصادي  بهصورت بخش مالي نقش خود را  شود. دراينمنجر 
هـاي   به گزينـه  يتر رسي بيش طور فراگير دست بهرود كه افراد جامعه  رساند و انتظار مي مي

منظور  بهمتنوع و خدمات  يبه كالاها ازيكه ن ،توسعه حال در يدر كشورها مالي داشته باشند.
بـردن سـطح    بالا ،شود يم  ها احساس بردن سطح رفاه آن بالااجتماع و  يازهايكردن ن برطرف
  . است ياقتصاد شرفتياز ملزومات پ يكي يمال توسعة
ي بـا  كـارآي مالي از طريـق اثـر سـطح و     توسعة ،)Sadorsky 2011اعتقاد سادروسكي ( به

مالي با افزايش  توسعةشود. طبق اثر سطح،  ميمنجر گذاري به رشد اقتصادي  افزايش سرمايه
داري موجـب افـزايش اعتمـاد     گري و حسـاب  مقررات مالي از قبيل استانداردهاي گزارش

طبـق   ،طرفي ازهاي خارجي است.  گذاري آن جذب سرمايه ةنتيجشود كه  گذاران مي سرمايه
گـذاري در   و تنوع دارايـي سـرمايه   ،ش نقدينگيافزاي ،بازار سهام توسعةراه با  ي همكارآياثر 

بـازار سـهام مقـدار     توسـعة كه  جا آن ازيابد.  هاي با ريسك و بازدهي بالاتر افزايش مي  پروژه
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كـه  رود  انتظار مي ،دهد مي  گذاري را افزايش هاي سرمايه روژهرس براي پ دست درمنابع مالي 
و افـزايش تقاضـا بـراي     ،گذاري، رشد اقتصـادي  م موجب افزايش سرمايهبازار سها توسعة

  انرژي شود.
از طريـق تسـهيل در امكـان     ،مـالي  توسـعة ) معتقد اسـت  Sadorsky 2010سادروسكي (

تقاضا براي  ،ند. بنابراينك تر مي كنندگان را آسان مصرفها و نيازهاي  تأمين خواسته ،گيري وام
و ماشـين   ،هـوا  ةماننـد اتومبيـل، خانـه، يخچـال، دسـتگاه تهوي ـ     بـر   مصرف كالاهاي انرژي

يابد كه اين موضوع موجب افزايش تقاضاي كل كشور براي مصرف  شويي افزايش مي ظرف
 هـاي  دليـل كـاهش هزينـه    بـه  ،هـا   شود بنگاه  مالي موجب مي توسعة   چنين همشود.  انرژي مي

هاي  سرمايه تر به تر يا آسان د بازار سهام، ارزانگيري يا تأمين مالي از طريق منابع جديد مانن وام
و  شـود  مـي هـاي جديـد فـراهم      ساخت از زيربرداري  بهرهامكان  ،درنتيجه .مالي دست يابند

 ) معتقدندShahbaz and Lean 2012( شهباز و لين ،يابد. درمقابل براي انرژي افزايش مي  تقاضا
نـرژي موجـب كـاهش تقاضـا بـراي      مصـرف ا ي در كارآيتواند با بهبود  مالي مي توسعة كه

  شود.   انرژي
 Claessens and Feijen) و كلايسنس و فيجن (Tamazian et al. 2019( ديگرانتامازيان و 

ي انـرژي و بهبـود عملكـرد    كـارآي مالي ممكن است به افـزايش   توسعة كه ) معتقدند2007
توانـد بـه ابـداع و نـوآوري در بهبـود       سيستم مالي كارآمد مـي  ،ها منجر شود. درواقع  بنگاه

). بنــابراين، 53: 1399 ديگــرانهــاي توليــد كمــك كنــد (عربشــاهي دلــوئي و  تكنولــوژي
ي انـرژي را  كارآيتواند   مي ،كاتاليزور براي پيشرفت تكنولوژيكي مدرن منزلة   به ،مالي  توسعة

ي كـارآي بـا افـزايش   ). et al. 2022Ma et al. 2020;  Shahbaz: 2طور مؤثري افزايش دهـد (   به
عبـارتي بـا     تري توليد خواهد شد يا به ازاي هر واحد انرژي مصرفي محصول بيش بهانرژي 

مـالي   توسـعة تري خواهيم داشت. بر اين اساس، هرچه سطح  تر توليد بيش مقدار انرژي كم
تـري در رشـد اقتصـادي     زايش بـيش بالاتر باشد، يك واحد افزايش در مصرف انرژي به اف

  خواهد شد.منجر 
  

    پژوهش ةپيشين 1.2
داخلي و خارجي درخصـوص ارتبـاط ميـان متغيرهـاي      ةشد برخي مطالعات انجام ،درادامه

  .شوند  مالي مرور مي توسعةو  ،مصرف انرژي، رشد اقتصادي
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  شده انجاممروري بر مطالعات  .1جدول 
 نويسندگاننام   دورهـ   نمونه مدل نتايج

 ردي مال توسعةي ها شاخصتأثير 
 يرشد اقتصاد

 يا   مرحله دوحداقل مربعات 
 يقايآفر يكشورها

  ي،جنوب
1995 -1970 

  و نيكوماناآلن 
)Allen and 

Ndikumana 2000 ( 

 توسعةهاي   تأثير مثبت شاخص
از شاخص تعداد  غير بهمالي 
رشد در هاي داخلي   بانك

 اقتصادي

 ييتابلوهاي  مدل داده
 يشرق ياروپا يكشورها

  ي،و مركز
1989 -2000 

  مكهين
)Neimke 2003( 

بر  يمال توسعةاثر مثبت 
 ياقتصاد   رشد

حداقل يي و تابلوهاي  مدل داده
 يا  مرحله دومربعات 

  ،كشور منتخب 81
1960 -1989 

  روسو و واچتل
)and Rousseau 

Wachtel 2005( 

 توسعةطرفه ميان  دوعلي رابطة 
 مالي و رشد اقتصادي

 رگرسيون برداري خودمدل 
  كشور تركيه،

1975 -2004 
  ازتراك

)Ozturk 2008( 

مالي و  توسعةمثبت ميان رابطة 
 مصرف انرژي

 يافته تكنيك گشتاورهاي تعميم
  كشور نوظهور، 22

1990 -2006 
 Sadorsky( سادروسكي

2010( 

تأثير مثبت مصرف الكتريسيته و 
، ياقتصاد ر رشددمالي  توسعة

طرفه ميان متغيرهاي  دوعلي رابطة 
مصرف الكتريسيته و رشد 

مالي و مصرف  توسعةاقتصادي، 
الكتريسيته، رشد اقتصادي و 

 مالي توسعة

و عليت  ARDLمدل 
بر رويكرد  مبتنيگرنجري 

VECM 

  كشور پاكستان،
1971 -2009 

   شهباز
)2011 Shahbaz( 

رشد در تأثير مثبت مصرف انرژي 
طرفه ميان  دوعلي رابطة اقتصادي، 
 مالي و مصرف انرژي توسعة

و عليت  ARDLمدل 
بر رويكرد  مبتنيگرنجري 

VECM 

  كشور تونس،
1971 -2008 

 Shahbaz( شهباز و لين

2012 and Lean( 

 توسعةاثر مثبت مصرف انرژي و 
علي رابطة مالي بر رشد اقتصادي، 

طرفه از مصرف انرژي به رشد  يك
طرفه ميان  دوعلي رابطة اقتصادي، 
مالي و رشد اقتصادي و  توسعة

 مالي و مصرف انرژي توسعةميان 

و عليت  ARDLمدل 
بر رويكرد  مبتنيگرنجري 

VECM 

  كشور چين،
1971 -2011 

ديگران شهباز و 
)et al. 2013 Shahbaz( 

و  ،مالي، تجارت توسعةاثر مثبت 
رابطة انرژي بر رشد اقتصادي، 

طرفه ميان رشد اقتصادي  دوعلي 
از طرفه  يكعلي رابطة و انرژي، 

مالي به رشد  توسعةتجارت و 
 اقتصادي

انباشگي پانلي و  همآزمون 
 عليت گرنجري پانلي

 پنج كشور آسياي جنوبي،
1980 -2010 

  سيديكو و طريق مجيد
)Siddique and Tariq 

Majeed 2015( 

اثر مثبت رشد اقتصادي و 
شهرنشني بر مصرف انرژي، تأثير 

مالي از كانال رشد  توسعةمثبت 
 مصرف انرژيدر اقتصادي 

 يافته تعميمتكنيك گشتاورهاي 
  كشور پاكستان،

1972 -2012 

  كمال و عباس
)Komal and Abbas 

2015( 
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 نويسندگاننام   دورهـ   نمونه مدل نتايج

ر د يمصرف انرژمثبت  ريثأت
 ياقتصاد   رشد

 يافته تكنيك گشتاورهاي تعميم
  ،كامرونكشور 
1980 -2014 

  و تاه ساما
)Sama and Tah 2016( 

هاي منفي  تأثير معنادار شوك
در مالي و مصرف انرژي  توسعة

 رشد اقتصادي

غيرخطي و  ARDLمدل 
 آزمون عليت نامتقارن

  كشور هند،
1960Q1 -2015Q4 

ديگران شهباز و 
)et al. 2017 Shahbaz( 

كاهش اثر منفي وفور نفت بر 
رشد اقتصادي از طريق بهبود 

 مالي توسعة
 برآوردگر ميانگين گروهي

توليدكنندة كشور  63
  نفت،

1980 -2010 

  مرادبيگي و لاو
)Moradbeigi and 

Law 2017( 

 توسعةو  يمصرف انرژاثر مثبت 
  بر رشد اقتصادي يمال

 يبردار يخطا حيتصحمدل 
  پانل

  FATFكشور عضو 35
 )Financial Action 

Task Force،(  
1961 -2016  

  پرادهان
)Pradhan et al. 2018(  

مثبت بين رشد اقتصادي و رابطة 
منفي بين رابطة مصرف انرژي، 

، مالي و مصرف انرژي توسعة
مالي و از  توسعةعلي از رابطة 

رشد اقتصادي به مصرف انرژي 
طرفه  دوعلي رابطة  ،در بلندمدت

 ،مالي و مصرف انرژي توسعةميان 
 توسعةطرفه از  يكعلي رابطة 

مالي به رشد اقتصادي در 
  بلندمدت

و ، DOLS، FMOLSمدل 
  آزمون عليت

  ،NAFTAكشورهاي 
1971 -2015  

  گومز و رودريگز
)Gómez and 

Rodríguez 2019(  

 توسعةمعكوس ميان  - Uرابطة 
مالي و مصرف انرژي و ميان رشد 

، رابطة اقتصادي و مصرف انرژي
مالي و  توسعةطرفه ميان  دوعليت 

مصرف انرژي و ميان رشد 
 اقتصادي و مصرف انرژي

 ييتابلوهاي  مدل داده
  ،OECDكشورهاي
1980 -2016 

  بلوچ و منگ
)Baloch and Meng 

2019( 

در تأثير مثبت رشد اقتصادي 
مصرف انرژي، عدم معناداري تأثير 

 مصرف انرژيدر بازار مالي  توسعة
 حداقل مربعات معموليمدل 

  كشور آلمان،
1990 -2018 

  دنيوا
)Denisova 2020( 

مالي و رشد  توسعةتأثير مثبت 
مصرف انرژي در اقتصادي 

طرفه  دوعلي  ةرابطپذير،  تجديد
پذير و  ميان مصرف انرژي تجديد

مالي و ميان رشد اقتصادي  توسعة
  پذير و مصرف انرژي تجديد

ي باند و گباشتنا همآزمون 
  ياماموتوـ   آزمون عليت تودا

  ،آذربايجانكشور 
1993 -2015  

   مختارو
)Mukhtarov et al. 

2020(  

ر د يمال   توسعةتأثير مثبت 
 ياقتصاد  رشد

 نامتوازن تابلوييهاي  ه دادروش 
 ،توسعه درحال يكشورها

1960 -2004 
 )1388( يريو ام يسلمان

   رشدر د يمال  توسعةتأثير مثبت 
 ياقتصاد

روش حداقل مربعات 
تكتيك و  يا مرحله دو

 افتهي ميتعم يگشتاورها

ي عضو سازمان كشورها
 )،OIC( كنفرانس اسلامي

1980 -2004 
 )1388( ررنجب وي راسخ



 95   )ليلا سليميو  محبوبه فراهتي( ...مصرف  نقش توسعة مالي در ارتباط ميان

 

 نويسندگاننام   دورهـ   نمونه مدل نتايج

مالي بر رشد  توسعةاثر مثبت 
اقتصادي در كشورهاي با درآمد 

مالي در بازار  توسعةبالا، اثر منفي 
اثر مثبت  ،پول بر رشد اقتصادي

مالي در بازار سرمايه بر  توسعة
رشد اقتصادي در كشورهاي با 

 درآمد پايين و متوسط

 ييتابلوهاي  مدل داده
  ،كشور 85

1980 -2008 
 )1389( پور يفيس

اثر منفي افزايش اعتباردهي به 
بخش خصوصي بر درآمد سرانه 

اثر ، مدت و بلندمدت  كوتاهدر 
منفي انحراف استاندارد مالي بر 

مدت و   كوتاهدرآمد سرانه در 
 بلندمدت

GARCH ايران،  مدل  
 )1389( حقيقي نونژاد و  1385- 1352

 انيدوطرفه م علي ةرابطوجود 
 و يمال توسعة يشاخص ژرفا
علي رابطة ي، رشد اقتصاد

 زيو ن يكارآيطرفه از شاخص  كي
به رشد  يمال توسعة يشاخص كل

علي ة رابط مدت، بلنددر  ياقتصاد
 يناخالص داخل ديطرفه از تول كي

ي در مال توسعة يكارآيبه شاخص 
  مدت كوتاه

 بر مبتني يگرنجر عليتزمون آ
 يبردار ونيسگرر خود افتي ره

  ايران،
1352 -1384  

 ديگرانفر و  سليمي
)1389(  

ي و مال توسعةمثبت  ريثأت
 رشدر دگذاري داخلي  سرمايه

 ياقتصاد
 ARDLمدل 

  ،رانيا
1352 -1386 

 اين هوشمند و دانش
)1390( 

اثر نهايي مثبت مصرف انرژي بر 
رشد اقتصادي در رژيم مصرف 

پنج  از تر كم( پايين انرژيسرانة 
 )سال بشكه نفت در

 رويكرد رگرسيون حد آستانه
  رانيا

1338 -1386 
 )1390زارعي ( و مهرآرا

اثر مثبت مصرف انرژي بر توليد 
 بخش كشاورزي

 ARDLمدل 
  بخش كشاورزي ايران،

1380 -1386 
 )1391( ديگرانو  يزارع

مالي و رشد  توسعةاثر مثبت 
 ةرابط ،اقتصادي بر مصرف انرژي

طرفه از رشد اقتصادي و  يكعلي 
 مالي به مصرف انرژي توسعة

مدل  رب مبتنيآزمون باند 
و آزمون تصحيح خطاي نامقيد 

 عليت گرنجري تودا و ياماموتو

  ايران،
1355 -1389 

 )1392( ديگرانفرازمند و 

مالي بر رشد  توسعة منفياثر 
 اقتصادي

 ييتابلوهاي  مدل داده

و  OECDعضو  كشور 26
با درآمد بالاتر  كشور 23

، )UMI(از حد متوسط 
1980 -2009 

ي و تيموري ابونور
)1392( 

اثرگذاري ناچيز مصرف و قيمت 
 اقتصادي   رشد انرژي بر

 روش اقتصادسنجي
 بيزي گيري متوسط

  ايران،
1340 -1393 

 )1395( ديگرانمهرآرا و 
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 نويسندگاننام   دورهـ   نمونه مدل نتايج

 يمصرف تمامتأثير مثبت 
سفيد،  نفتي (انرژ يها  حامل

 ،موتور نيبنز ،ليگازوئ ،نفت كوره
 ياقتصاد رشدر د )عيو گاز ما

 ARDLمدل 
  ايران،

1340 -1396  
 افكن بذرمنش و  صلاح

)1397( 

سه بر مصرف برق اثر مثبت 
و  ،بخش خانگي، كشاورزي
 صنعتي بر رشد اقتصادي

 ARDLمدل 
  ايران،

1357 -1396  
آهنگري و بذرافكن 

)1397(  

 ي،اقتصاد   رشدنامتقارن بين  ةرابط
 غيرخطي ARDLمدل   يمال   توسعةو  ،يرژمصرف ان

  ايران،
  )1399( ديگرانو  يراسو  1398- 1358

اثر منفي مصرف انرژي بر رشد 
طرفه  كت ييعلرابطة اقتصادي و 

به رشد  ي انرژيشوك منفاز 
مدت، اثر منفي  ي در كوتاهاقتصاد
مالي بر رشد اقتصادي و  توسعة
طرفه از شوك مثبت  يكعليت 
مالي به رشد اقتصادي در  توسعة

  مدت كوتاه

و آزمون عليت  ARDLمدل 
 جيـ   حاتمي

  ايران،
1339 -1395  

 ديگرانمرادقلي و 
)1399(  

  هاي پژوهش منبع: يافته

مـالي   توسعةو  ،اقتصادي دوي متغيرهاي مصرف انرژي، رشد به دو، ارتباط 1جدول  در
، بررسي ارتباط تعـاملي ميـان ايـن متغيرهـا     اين وجود با. اند در مطالعات پيشين بررسي شده

تحليـل اثـر تعـاملي     و تجزيهتوجهي واقع شده است. بنابراين، هدف از اين پژوهش   بي مورد
ايـن مطالعـه    ،ديگـر  عبارت بهمالي و مصرف انرژي بر رشد اقتصادي در ايران است.  توسعة

مالي چگونه بر ارتباط ميان مصـرف انـرژي و    توسعةدرصدد پاسخ به اين پرسش است كه 
  گذارد. رشد اقتصادي اثر مي

  
  روش تحقيق .3

مالي در ارتباط ميان مصرف انرژي و رشد اقتصـادي در ايـران    توسعةدر اين پژوهش نقش 
اسـاس   بـر زمـاني   ةدور شـود كـه   آزمون مي 1399- 1353زماني ةدورصورت تجربي طي  به

 مـالي انتخـاب شـده اسـت.     توسـعة هاي  رسي به اطلاعات آماري مربوط به شاخص دست
lnG୲  صورت زير در نظر گرفته شده است: رگرسيوني به ةمعادلمنظور   بدين = βଵlnEC୲ + βଶlnEC୲ ∗ lnFD୲ + βଷlnTO୲ + βସlnINF୲+βହlnGS୲ + ε୲  1.  
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)، 1390توليـد ناخـالص داخلـي بـه قيمـت ثابـت        ةسـران اقتصـادي (  رشد Gكه درآن  FD   مالي،  توسعةشاخصEC  حسب ميليون تن معـادل نفـت خـام،     برمصرف نهايي انرژي INF  شاخص بهاي كالا و خدمات مصرفي ةسالاننرخ تورم (نرخ رشد )CPI( ،(TO   درجـة
 بودن اقتصاد (نسبت حجم تجارت (مجمـوع صـادرات و واردات) بـه توليـد ناخـالص      باز

  دولت (نسبت مخارج دولت به توليد ناخالص داخلي) است. ةانداز GSو ،داخلي)
نسبت اسكناس  ميانگين وزني پنج شاخصِ صورت هب )FD( مالي توسعة تركيبيشاخص 

ي ناخالص داخل ديبه تول ينگينسبت نقد، )FD1( دست مردم به حجم پول در مسكوكاتو 
)FD2( ،ي بـانك  سـتم يبه كل اعتبـارات س  ياز بخش خصوص يبانك ستمينسبت مطالبات س
)FD3( ،ي ناخالص داخل ـ ديبه تول يبانك ستميبه س يبخش خصوص ينسبت بده)FD4(، و 

ها  كه اطلاعات آماري آن ،)FD5(شده به توليد ناخالص داخلي  مبادلهنسبت ارزش كل سهام 
ي هاي اصـل    همؤلفل رس است، با استفاده از روش تحلي تري دردست زماني طولاني ةدوردر 

)Principal Component Analysis/ PCAشده است.حاسبه ) م  
ارائه شـده اسـت.    2مالي در جدول  توسعةهاي   اصلي براي شاخص ةمؤلفنتايج تحليل 

دسـت    بـه  PC5و ، PC1 ،PC2، PC3 ،PC4اصـلي   ةيني جدول، پنج مؤلف ـيبه بخش پا توجه با
 ،FD1 ،FD2 ةاولي ـصورت يك تركيب خطـي از متغيرهـاي      بهها  يك از آن هراست كه   آمده
FD3 ،FD4 ، وFD5 اريانس وكوـ   ماتريس واريانس ةويژاين، مقادير  بر علاوهشود.   تعريف مي

گـر   ويژه بيـان  يك از اين مقاديرِ هراند.   متغيرهاي اوليه در بخش بالايي جدول گزارش شده
گـر   نيـز بيـان  ط تبمـر شـده)   استاندارد( ةويژهاي اصلي است و بردار   واريانس يكي از مؤلفه

آن مؤلفـه اسـت. مجمـوع     ةدهند تشكيل ها يا ضرايب متغيرهاي اوليه در تركيب خطيِ  وزن
اوليـه    هاي متغيرهـاي   هاي اصلي) برابر با مجموع واريانس  هاي مؤلفه  مقادير ويژه (واريانس

هاي اصلي درصدي از كـل واريـانس متغيرهـاي اوليـه را       يك از مؤلفه هركه   طوري  به ،است
دهـد) كـه در بخـش بـالايي جـدول گـزارش شـده اسـت.           كند (توضـيح مـي    بازنمايي مي

، 13/24، 83/59ترتيـب    هـاي اصـلي اول تـا پـنجم بـه       شود، مؤلفه  طوركه مشاهده مي    همان
ايـن    دهنـد. بـر    توضـيح مـي   درصد از كل واريانس متغيرهاي اوليه را 17/0و ، 6/5، 27/10

درصد از كل واريانس يا تغييرپـذيري متغيرهـاي اوليـه را     85اول بيش از  ةاساس، دو مؤلف
 ةلف ـؤعنوان ميانگين وزنـي ايـن دو م   توان شاخص اصلي را به  مي ،كنند. بنابراين بازنمايي مي

  آيند.  دست مي همربوط ب ةسب مقادير ويژحها بر  د كه وزنكراصلي محاسبه 
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  مالي توسعةهاي   اصلي براي شاخص ةمؤلفنتايج تحليل  .2جدول 
  درصد تجمعي واريانس (%)  درصد واريانس (%)  مقدار ويژه (واريانس)  مؤلفه

1 0658414/0  83/59  83/59  
2  0265479/0  13/24  96/83  
3  0112966/0  27/10  23/94  
4  00616156/0  60/5  83/99  
5  000192512/0  17/0  100  

  شده) نرمالبردارهاي ويژه (
  PC1  PC2  PC3  PC4  PC5  متغير اوليه

FD1 2251/0 -  4923/0  6578/0  4892/0  1869/0  
FD2  6916/0  5612/0  1151/0 -  2341/0 -  3725/0  
FD3  4412/0  6615/0 -  4527/0  1121/0  3876/0  
FD4 2471/0  0450/0 -  4945/0 -  8318/0  0210/0 -  
FD5 4639/0  0555/0  3235/0  0367/0  8220/0 -  

 هاي پژوهش   همنبع: يافت

. يكي از وجود داردتورم بر رشد اقتصادي  آثاردو كانال احتمالي براي انتقال  كلي  طور به
گـذاري يـا     ي سـرمايه كارآيگذاري و ديگري از طريق   طريق انباشت سرمايه يا سطح سرمايه

اين است كه تورم بازدهي واقعي به  آن كلي سازوكاروري كل عوامل توليد است.   همان بهره
تـأثير قـرار    تحـت عـات بازارهـاي مـالي را    لااندازها را كاهش و با تشديد اصطكاك اط  پس
بندي اعتبارات و محدوديت سرمايه براي   اين اصطكاك در بازار مالي، سهميه ةنتيجدهد.   مي

انـدازها بـه     ي تخصـيص پـس  كـارآي كـاهش   ،)گذاري  كاهش سطح سرمايه( گذاري  سرمايه
 نهايـت اثـر معكـوس بـر رشـد      در و ،)گـذاري   ي سـرمايه كـارآي ( گـذاري  هاي سرمايه  پروژه

  ).153: 1393(نظري و برزگردوين  است  اقتصادي  
د كه تجارت خارجي از طريق بهبود ننك بر تجارت خارجي تأكيد مي مبتنيهاي رشد  نظريه

هـاي   جـويي  اي بهتر، استفاده از صرفه رسي به فناوري و كالاهاي واسطه تخصيص منابع، دست
و ارتقـاي   ،ناشي از مقياس توليد، افزايش رقابت داخلي، ايجاد محيطي مناسب براي ابداعات

  ).55- 54: 1381گذارد (حيدري  ر رشد اقتصادي تأثير ميدوري عوامل توليد  بهره
بخـش خصوصـي    در مقايسـه بـا  تـري   ي كـم نظري، اگر بخش دولتي كارآمـد  ةجنباز 
تر دولت باعث كندشدن رشد اقتصادي خواهد شد، اما اگر بخـش   بزرگ ةباشد، انداز  داشته
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آن نيسـتند،   ةي قـادر بـه تهي ـ  كه توليدكنندگان خصوص ـ ،دولتي، كالاهاي اساسي عمومي را
دي منجر شود تر اقتصا تواند به رشد سريع  دولت مي ترِ بزرگ ةكند در اين حالت انداز  توليد

  ).61: 1382(سوري و كيهاني حكمت 
انرژي وزارت نيرو گردآوري  ةترازناماطلاعات آماري مربوط به مصرف نهايي انرژي از 

بانـك مركـزي جمهـوري     ةترازناممالي از  توسعةشده است. اطلاعات آماري پنج شاخص 
اسلامي ايران استخراج شده است. منبع آماري ساير متغيرها نيز نماگرهاي اقتصـادي بانـك   

هـا در      ههـاي توصـيفي مربـوط بـه داد      برخي از آمارهاست. مركزي جمهوري اسلامي ايران 
  .گزارش شده است 3جدول 

  هاي مربوط به متغيرها  هاي توصيفي داده   آماره .3جدول 
  Growth 47  918/68  283/16  436/43  070/111  EC 47  155/94  904/59  140/17  800/215  FD 47  579/0  188/0  310/0  087/1  TO 47  441/0  127/0  149/0  773/0  INF 47  693/19  410/9  900/6  400/49  GS 47  224/0  089/0  143/0  494/0  بيشينه  كمينه  انحراف معيار  ميانگين  تعداد مشاهدات  متغير

  بانك مركزي و مركز آمار جمهوري اسلامي ايران: منبع

- 1353زمـاني   ةدورمالي براي ايران طي  توسعةگر روند شاخص تركيبي  بيان 1نمودار 
  .است 1399

 
 )هاي پژوهش   همنبع: يافت( در ايران مالي توسعة. شاخص كلي 1نمودار 
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ثـابتي  نسـبت   بـه ، رونـد  1356تـا   1353هـاي    سـال  نيب رانيدر ا يمال توسعة شاخص
 1357ز وقــوع انقــلاب در ســال كــه ا ،پــس از يــك جهــش ناگهــاني امــااســت،   داشــته
شاخص ايـن   ،دشو كه ملاحظه ميرطونهماطور مرتب كاهش يافته است.  ، بهدشو مي  ناشي

بعـد  . است داشتهپايداري ناو روند  نوسان ،زمان با جنگ تحميلي هم، 1367- 1361از سال 
 ـير بازسـازي و منظـو  هاي دولتي بـه   گذاري  سرمايه علت به ،يليتحماز اتمام جنگ   هـاي   يران

سـير نزولـي داشـته اسـت. ايـن شـاخص طـي        شـاخص   ني ـا ،از آن يجنگ و تورم ناش ـ
رونـدي صـعودي طـي     1382ولـي از سـال    ،راه بوده با نوسان هم 1381تا  1376  هاي سال
 1399در سـال   0867/1بـه   1382در سـال   45/0كـه مقـدار آن از    يطـور  بـه  ،اسـت   كرده
  .است  دهيرس
  
 . برآورد مدل و تفسير نتايج4

 )Phillips-Perron/ PPپرون (ـ   آزمون فيليپساز هاي زماني با استفاده  سريابتدا وضعيت مانايي 
دهـد متغيرهـا    نشـان مـي   4شود. نتايج در جـدول   گرفتن عرض از مبدأ بررسي مي نظر دربا 

   .هستند I(1)و  I(0)تركيبي از 

  پرون بر متغيرهاي مدل  ـ نتايج آزمون فيليپس .4جدول 

  جمعي  ة درج  اولمرتبة تفاضل   سطح  نام متغير
lnGROWTH 926/1 -  318/0  513/4 -  000/0  I(1) lnEC 462/3 -  013/0      I(0) lnEC  احتمال  آماره  احتمال  آماره ∗ LNFD 153/0 -  937/0  476/5 -  000/0  I(1) lnINF 326/3 -  019/0      I(0) lnTO 326/2 -  168/0  907/4 -  000/0  I(1) lnGS 432/2 -  139/0  846/6 -  000/0  I(1) 

  پژوهشهاي  يافتهمنبع: 

تـوان از آزمـون بانـد     ، ميتر از يك نيست انباشتگي متغيرها بزرگدرجة حداكثر كه  جا آن از
)Bounds test (بر مدل  مبتنيARDL  كـرد انباشتگي ميان متغيرها استفاده   تحليل هم و تجزيهبراي .

 شود:    تعيين مي p,q(ARDL(متغيرها در مدل بهينة هاي   در گام اول، تعداد وقفهبدين منظور 
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௧ݕ = ߙ + ∑ ߶ݕ௧ିୀଵ + ∑ ௧ିୀ࢞ᇱࣂ +   .௧      2ߝ

kيك بردار  ௧࢞كه  × kيـك بـردار    ࣂورهاي چندگانـه و  ياز رگرس ـ 1 ×  از ضـرايبِ  1
) information criterionتـوان از معيارهـاي اطلاعـاتي (      مربوط است. براي اين منظـور، مـي  

توان بنابر تشـخيص، عـرض از مبـدأ را از مـدل فـوق        ، مي  چنين هماستفاده كرد. استاندارد 
گـام بعـدي،   حذف كرد يا يـك رونـد زمـاني يـا متغيرهـاي مجـازي را بـه آن افـزود. در         

௧ݕ∆  شود:  صورت بازنويسي مي  اين  يك فرم تصحيح خطا بهدر  2رگرسيوني   مدل = ߙ + ௧ିଵݕߩ + ௧ିଵ࢞ᇱࣂ + ∑ ௧ିିଵୀଵݕ∆ߛ + ∑ ௧ିିଵୀ࢞∆ᇱ࣐ + .௧      3ߝ  
ρكه  = ∑ ϕj − γ୨ و 1=݆1 = −∑ ϕ୧ୀାଵ براي j=1,…,p-1 ،ߠ = ∑ ୀ ،߮ߠ =  ،ߠ

߮ و = −∑ انباشـتگي    هـم  نبـود  صـفرِ  ةفرضي ،سپسآمده است.  j=1,…,q-1 براي ୀାଵߠ
ߩ)ميان متغيرها  = ߠ و 0 = كـار    براي بررسي اين فرضيه، آزمون والد بهشود.   آزمون مي (0

كـه توسـط    ،با مقادير بحراني باند F  ة آمار ةشد شود. در اين آزمون، مقدار محاسبه  گرفته مي
آزمـون   ةآمـار چـه مقـدار    شود. چنـان   اند، مقايسه مي  ) گزارش شده2001(  ديگرانپسران و 

انباشتگي يا بلندمدت ميان متغيرهـا    تر از باند (مقدار بحراني) بالا باشد، يك ارتباط هم بزرگ
௧ݕ  وجود دارد: ذيل صورت  به = δ + ௧ݔሖߚ + ௧ݑ            4.  

تـوان بـا اسـتفاده از روش      شده را نيز مـي  برآورديك از ضرايب  هرخطاي استاندارد 
صـورت زيـر     را به 3توان مدل تصحيح خطاي   اين، مي بر علاوه) محاسبه كرد. delta( دلتا

௧ݕ∆ بازنويسي كرد: = ܥܧߩ ௧ܶିଵ + ∑ ௧ିିଵୀଵݕ∆ߛ + ∑ ௧ିିଵୀ࢞∆ᇱ࣐ + .௧    5ߝ  

عنـوان عبـارت     اسـت كـه بـه    4بلندمـدت   ةرابطماند  گر جزء پس بيان ECT୲كه   طوري  به
اول اين عبارت  ةوقفشود. ضريب   ) شناخته ميError Correction Term/ ECTتصحيح خطا (

كند كه در  مي  شود. اين ضريب بيان  ) ناميده ميspeed of adjustmentنيز سرعت تعديل () ߩ(
زماني چه سهمي از انحراف (مثبت يا منفي) متغير وابسته از مسير تعادلي بلندمدت  ةدورهر 

  شود.    تصحيح مي
روند زماني نامقيـد بـرآورد    مبدأ و گرفتن عرض از نظر دربا  ARDL مطالعه، مدلِدر اين 

 ةآمار هاي بهينه با استفاده از معيار آكائيك تعيين شده است. براساس  شده است. تعداد وقفه
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طبق نتـايج   ،. ازطرفيندارد بستگي هم مشكل خود مدل LMو نتايج آزمون  واتسون  ـ دوربين
قبـولي   واريانس را در سطح اطمينان قابل ساني بر وجود هم صفر مبني ةفرضي ،ARCHآزمون 
كل مـدل   كه دهد استاندارد نشان مي F ةبر آمار آزمون والد مبتني   ،چنين همد. كرتوان رد  نمي
  گزارش شده است. 5لحاظ آماري معنادار است. نتايج در جدول  به

  هاي تشخيصي  نتايج آزمون .5جدول 

 آزمون آزمون آمارة ܊ܗܚ۾

576/0  318/0  ARCH 

626/0  479/0  LM Test 
000/0  121/122  F-statistics 

989/0  R-squared 

240/2  DW − statistic 

  هاي پژوهش  همنبع: يافت

مطالعه باثبات نباشند، نتايج برآورد ايـن پارامترهـا و    ةدور طيچه پارامترهاي مدل  چنان
   هاي حاصل   ند. در اين مطالعه، تكنيكندارها اعتبار كافي  خصوص آن درهاي آماري   استنباط

 كه توسط براون ،)CUSUMSQ( جمع تجمعي مجذورات   ) و حاصلCUSUM( جمع تجمعي
بررسي پايداري مدل اسـتفاده   منظور بهنهاد شده است،  ) پيشBrown et al. 1975( و ديگران

پارامترهاي مدل از ثبـات   كه دهد نشان مي 3و  2ها در نمودارهاي    . نتايج اين آزموناند شده
  لازم برخوردارند.
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  هاي پژوهش همنبع: يافت
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انباشتگي ميـان    تشخيص ارتباط هم برايپس از اطمينان از پايداري مدل از رويكرد باند 
   .شود متغيرهاي پژوهش استفاده مي

  انباشتگي   منتايج آزمون ه .6جدول 

  داري يسطح معن (ࡲ)آزمون  ةآمار
 مقادير بحراني

 بالا باند  پايين باند

817/24 

10%  75/2 79/3 

5%  12/3  25/4 

5/2%  49/3  67/4  
1% 93/3  23/5 

  هاي پژوهش همنبع: يافت

 1داري   تـر از مقـدار بحرانـي بـالا در سـطح معنـي       بـزرگ   Fةآماركه مقدار  به آن باتوجه
وجود دارد. بردار بلندمدت ميـان متغيرهـا   تعادلي بلندمدت  ةرابطبين متغيرها ، است  درصد

 .ارائه شده است 7در جدول 

  نتايج بردار بلندمدت .7جدول 
t( Prob  lnEC 879/0  232/6  000/0  lnEC( آزمون ةآمار  ضرايب  نام متغير ∗ LNFD 042/0  694/4  000/0  lnINF 064/0 - 086/4 - 000/0 lnTO 469/0 922/12 000/0 lnGS 039/0 - 783/0 - 442/0 

  هاي پژوهش همنبع: يافت

 ،اقتصـادي مثبـت و معنـادار اسـت    د رش ـ بـر طبق نتايج در بلندمدت اثر مصرف انرژي 
درصد افزايش معنادار در رشد  879/0درصد افزايش مصرف انرژي موجب  1كه  اي گونه به

مالي و مصرف انرژي بر رشد اقتصادي برابـر   توسعةاثر تعاملي  ،طرفي ازشود.  اقتصادي مي
دهـد افـزايش سـطح     جـه نشـان مـي   ايـن نتي  .درصـد معنـادار اسـت    1و در سطح  042/0

 مثبت مصرف انرژي بر رشـد اقتصـادي   مالي) موجب تقويت اثر توسعةمالي (بهبود   توسعة
  :مينك مي  صورت عملاين   مالي به توسعة ةتانآوردن حد آس دست هشود. براي ب مي
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ࣔ୪୬G୰୭୵୲୦ࣔ୪୬EC = 0 ֜ 0.879 + 0.042LNFD = 0 ֜ LNFD = −20.929 ֜ FD =eିଶ.ଽଶଽ = 8.14 × 10ିଵ  

كه نزديك صفر است. طبق  14/8×10-10 مالي برابر است با توسعة ةآستانسطح  ،بنابراين
ــتان  ــطح آس ــايج در س ــعة ةنت  ــ توس ــر مص ــالي، تغيي ــد  م ــر رش ــب تغيي ــرژي موج رف ان

افزايش  ،تر باشد مالي از سطح آستانه بيش توسعةديگر، اگر سطح  طرف شود. از نمي  اقتصادي
مـالي از   توسـعة  شود و با افـزايش سـطح   مصرف انرژي موجب افزايش رشد اقتصادي مي

 4شـود. نمـودار    آستانه ارتباط مثبت ميان رشد اقتصادي و مصرف انرژي تقويـت مـي    حد
مـالي را   توسـعة ارتباط (كشش) ميان رشد اقتصادي و مصرف انرژي در سـطوح مختلـف   

  دهد.  نشان مي

 
  

  مالي توسعةكشش ميان رشد اقتصادي و مصرف انرژي در سطوح مختلف  .4نمودار 
  هاي پژوهش   همنبع: يافت

مالي، كشش رشد اقتصـادي   توسعةتقريباً در تمام سطوح  ،شود طوركه مشاهده مي همان
(به مصرف انرژي 

ࣔ୪୬G୰୭୵୲୦ࣔ୪୬EC (يعني با افزايش مصـرف انـرژي رشـد اقتصـادي      ؛مثبت است
مالي مقدار اين  توسعةمالي با افزايش سطح  توسعةدر تمام سطوح  ،ازطرفي .يابد افزايش مي

مالي ارتباط مثبت ميان رشد اقتصادي و مصرف  توسعة؛ يعني با بهبود يابد ميكشش افزايش 
  شود. تر مي انرژي قوي

∂Ln(Gr
owth)

∂Ln(EC
)

⁄
 

FD 
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درصـد در   064/0ميـزان   بـه درصد افزايش تورم موجب كاهش معناداري  1طبق نتايج 
، رشـد  GDPدرصد افزايش سهم تجارت خـارجي از   1با    چنين همشود.  رشد اقتصادي مي

دولـت   ةولي افزايش انداز ،يابد درصد افزايش مي 469/0ميزان  بهطور معناداري  اقتصادي به
ها و درنتيجه  پول بنگاه ةرشد اقتصادي ندارد. افزايش تورم با كاهش ذخير درتأثير معناداري 

. داشـت   خواهـد  اثـر منفـي   يرشد اقتصـاد  ي وگذار هيسرماهاي مبادلاتي بر   نهيهز افزايش
افزايش كارآيي در  ،افزايش تخصص در توليد كالاها و خدمات خارجي باگسترش تجارت 

تـر   وري كم هاي با بهره تخصيص مجدد منابع از بخشنتيجه  درو  ،محور صادراتهاي   بخش
  شود. مي  قتصاديافزايش رشد اموجب وري بالاتر  هاي با بهره به بخش

  
  گيري . نتيجه5

رشد اقتصادي در ر دمالي در تأثير مصرف انرژي  توسعةهدف از اين پژوهش بررسي نقش 
ابتـدا بـا اسـتفاده از روش تحليـل      ،است. بدين منظـور  1399- 1353زماني  ةدورايران طي 

نسـبت اسـكناس و    صورت ميانگين وزني، بهمالي  توسعةشاخص تركيبي  يهاي اصل  مؤلفه
نسـبت  ي، ناخـالص داخل ـ  ديبه تول ينگينسبت نقد، دردست مردم به حجم پول مسكوكات
 ينسـبت بـده  ي، بـانك  سـتم يبه كل اعتبـارات س  ياز بخش خصوص يبانك ستميمطالبات س

نسـبت ارزش كـل سـهام     و ،يناخـالص داخل ـ  دي ـبه تول يبانك ستميبه س يبخش خصوص
انباشـتگي   . نتايج حاصـل از آزمـون هـم   اند داخلي محاسبه شدهشده به توليد ناخالص  مبادله
رشد اقتصادي ر ددر بلندمدت تأثير مصرف انرژي  كه دهد نشان مي ARDLبر رويكرد  مبتني

مالي و مصرف انرژي بـر رشـد اقتصـادي نيـز      توسعةطرفي اثر تعاملي  ازمثبت و معنادار و 
اسـت كـه    14/8 × 10-10مـالي برابـر    عةتوس ةآستانمثبت و معنادار است. طبق نتايج سطح 

 ،با افـزايش مصـرف انـرژي    ،تر باشد مالي از اين سطح بيش توسعةنزديك صفر است. اگر 
ارتباط مثبت ميـان رشـد اقتصـادي و    مالي  توسعةيابد و با بهبود  رشد اقتصادي افزايش مي

  شود. تر مي مصرف انرژي قوي
(يـا   ابـد ي شيافـزا  دي ـعامـل تول  كي ـعنـوان   بـه  يكه مصرف انـرژ  يصورت در ،بنابراين

را  يرشـد اقتصـاد   شيافزا ةزمين تواند يم )،دشوتر  رسي به انرژي بيش ديگر دست عبارت به
 ،يك كاتاليزور براي پيشرفت تكنولوژيكي مـدرن  منزلة   مالي به توسعةطرفي،  از. آورد  فراهم
 توسـعة بر اين اساس، هرچـه سـطح    .طور مؤثري افزايش دهد  ي انرژي را بهكارآيتواند   مي
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تري در رشد اقتصادي  مصرف انرژي به افزايش بيش مالي بالاتر باشد، يك واحد افزايش در
اثـرات رشـدي مصـرف انـرژي را      توانـد   مـالي مـي   توسـعة ديگـر،   عبارت  شود. به ميمنجر 
 مالي اتخاذ شود. توسعةبهبود  برايهاي لازم  سياست شود نهاد مي پيش ،. بنابرايندكن  تشديد

مـالي در   توسـعة سطح ي ارتقاهاي  افزايش اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي يكي از راه
 ـ  بانكسازي  خصوصي بدين منظور،. بخش بانكي است ي و كيفـي  هاي دولتي، افـزايش كم

ي و كـارآي ي بـه افـزايش   خـارج  يها حضور بانك برايو بسترسازي  ،هاي خصوصي بانك
توانـد اعتبـارات پرداختـي بـه بخـش       شود كه ايـن امـر مـي    ميمنجر  رقابت در امور بانكي

افزايش دهد. آزادسازي مالي و  ،ي و سودآوري انتظاري بالاتري دارندكارآيكه ، راخصوصي 
بخش بـانكي و ايجـاد    توسعةبا ايجاد تعادل در بازار پول، موجب  ،مالي نيز نكردن سركوب 

شفافيت   ، چنين هممالي است.  توسعةآن بهبود  ةنتيجكه د شو ميها  تر ميان بانك رقابت بيش
 ،تسـهيل انجـام معـاملات    و سـازي  آوردن شرايط مـديريت ريسـك، روان   اطلاعات، فراهم

، طراحـي  رسي تمـامي افـراد بـه بـازار سـرمايه      امكان دست و ايجاد ،گسترش بازار سرمايه
سازي  تسريع در امر خصوصي و ،گذاري در بازار بورس اوراق بهادار ابزارهاي متنوع سرمايه

  .شود در بخش غيربانكي مالي توسعةبهبود  تواند موجب مي
كـه افـزايش تجـارت     حالي در ،يابد رشد اقتصادي كاهش مي با افزايش تورم ،طبق نتايج

هـاي   در سياسـت شـود   توصيه مي ،شود. بنابراين خارجي موجب افزايش رشد اقتصادي مي
 گذاران بـا  سياست ،طرفي از .نظر قرار گيرد موردهاي كنترل تورمي   ، سياستاقتصادي دولت

 اي  هيو سـرما  يتجـار  يها از فرصت يتجار يآزادساز ةنيزممناسب در  يها  استياتخاذ س
رشـد و   ةن ـيدر زم يخـارج  يبه بازارها يرس دست قيو از طر يرندموجود در جهان بهره گ

  .بردارند يثرؤگام م ياقتصاد توسعة
 

 نامه كتاب

 يها   حامل كيتفك به يو رشد اقتصاد يمصرف انرژ نيب تيعل ةرابط يبررس« ،)1395( ديمج يي،آقا
 ةنام ـ فصـل  ،»ARDL اي  رانهكاز آزمون  يكاربرد ي:مختلف اقتصاد يها   و بخش يمختلف انرژ

  .49 پياپي ،12س  ،يمطالعات اقتصاد انرژ
بررسي اثر مصرف انرژي الكتريسـيته (بـرق) بـر    « ،)1397(بذرافكن اشكان آهنگري، عبدالمجيد و 
و  ،ينيكـارآفر  ت،يريمد يالملل نيبكنفرانس  نيچهارم مقالاتمجموعه: در ،»رشد اقتصادي ايران

  .ياقتصاد ةتوسع
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 يا سـه يمقا يبر رشد اقتصـاد  يمال توسعةاثر  يبررس« ،)1392( يموريت ژهيو من يعباسعل ،يابونور
 ةرشـد و توسـع   يهـا   پـژوهش  يپژوهش ـــ    يعلم ـ ةنام فصل ،»UMIو  OECDي كشورها نيب

  .11، ش 3، س ياقتصاد
و  يمـال  توسـعة  اني ـم ةرابط ـ يبررس ـ« ،)1396ورهرامـي ( ويدا نوفرستي، و محمد  ،حميدي، آرزو

 يمـال  ،ياقتصاد پول ةنام فصل دو ،»ايمنتخب عضو اوپك با استفاده از مدل پنل پو يمصرف انرژ
  .13، ش 24س  ،سابق) ةتوسع(دانش و 

 ـ يو رشـد اقتصـاد   يتجارت خـارج  نيب يعلّ ةرابط يبررس ،)1381حيدري، محمد (  يالگـو  كي
ادبيـات و  شـيراز: دانشـكدة    كارشناسي ارشد، ةنام پايان، رانيا اقتصاد يبرا يبردار ةبست خودهم

  .ازدانشگاه شير علوم انساني
ــابي شــاخص«، )1388نظــري ( االله روح و دادگــر، يــداالله ــران توســعةهــاي   ارزي : در ،»مــالي در اي
 يهـا ينـوآور  كـرد يرو با ؛رانيا در يمال نيتأمنظام  ةتوسع يالملل نيب كنفرانس مقالات مجموعه

  .1 س، يمال
عضـو سـازمان    يكشورها يبر رشد اقتصاد يمال توسعةاثر « ،)1388رنجبر ( ديامو  ديسع ،يراسخ

  .27 پياپي، 16، س يپژوهش  ـ يعلم ةتوسعدانش و  ةمجل ،»يكنفرانس اسلام
ثير مصرف انرژي بر رشد أبررسي ت« ،)1391(همتيان امير ناصري، و سعيد  ،زراعي شهامت، ابراهيم

 يهـا   نيماش يمهندس يمل ةكنگر نيهفتم مقالات مجموعه: در ،»اقتصادي بخش كشاورزي ايران
  .ونيزاسيو مكان يكشاورز

 يكشـورها  يمـورد  يبـر رشـد اقتصـاد    يمـال  توسـعة « ،)1388(ي ري ـام بهـزاد بهـزاد و   ،يسلمان
  .4، ش 6، س ياقتصاد مقدار يپژوهش  ـ يعلم ةمجل ،»توسعه درحال

 يعل ـ ةرابط ـ يبررس ـ« ،)1389( يابـوتراب  يمحمـدعل و  ،يرزم ـجـواد   محمـد  ،يفر، مصـطف  يميسل
 يهـا   ي(بررس ـ ياقتصـاد مقـدار   ةنام فصل، »رانيدر ا يو رشد اقتصاد يمال توسعة يها  شاخص
  .1ش  ،7س  ،)سابق ياقتصاد

بـر رشـد    يمـال  توسـعة و  ياثـر مصـرف انـرژ    ينامتقارن ليتحل« ،)1398(و ديگران  بهياد ،يسوار
 يهـا  ي(بررس يمقدار   اقتصاد   ةنام فصل، »يرخطيغ  ARDLاز روش  يكاربرد رانيدر ا ياقتصاد
  .3، ش 17، س سابق) ياقتصاد

و رشد اقتصادي در  ،دولت ةمتغيرهاي جمعيتي، انداز« ،)1382كيهاني حكمت (رضا سوري، علي و 
  .10- 9، ش 3، س ياقتصاد يها  پژوهش، »)1382ايران (

 يدانـش مـال  ، »يبر رشـد اقتصـاد   يمال توسعةسطح  ريثأت يتجرب يبررس«، )1389( ايؤرپور،  يفيس
  .6، ش 3، س اوراق بهادار ليتحل
 نفتي بر يهاوردهافر فمصر تأثير« ،)1391(زاده  محرم كريم، و اصغرپورحسين  ،ومرثيك شهبازي،

  .1، ش 6، س ياقتصاد يساز مدل ةنام ، فصل»كشور يها  نستادر ا ديقتصاا شدر
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 ،»بررسي اثر مصرف انرژي بر رشد اقتصادي ايـران « ،)1397(بذرافكن اشكان منش، احمد و  صلاح
  .ياقتصاد ةتوسعو  ،ينيكارآفر ت،يريمد يالملل نيبكنفرانس  نيچهارم مقالات مجموعه: در
مصـرف   يكـارآي سـنجش  « ،)1399( اين صالح نرگس و ي،فلاح يمحمدعل ،هيمهد ي،دلوئ يعربشاه
 ةنام ـ فصـل  ،»هـا و آزمـون گامـا    داده يپوشش ليكاربست تحل :بر كشور يانرژ عيدر صنا يانرژ

  .20 پياپي ،6 س ،يانرژ يزير برنامهو  يگذار استيس يها   پژوهش
، »هاي نفتي بر رشد اقتصادي در ايران  اثرات نامتقارن شوك« ،)1389مظفري (سحر غفاري، فرهاد و 

  .3، ش 1، س يكاربرد اقتصاد ةنام فصل
مـالي، رشـد    ةارتبـاط بـين توسـع   « ،)1392نژاد (  قربانمجتبي پور، و   كامرانسعيده  ،فرازمند، حسن
 ةنام ـ فصـل ، »و مصرف انرژي در ايران؛ رويكرد آزمون باند و عليت تودا و يامـاموتو  ،اقتصادي
  .1 ش، 10 س، )سابق اقتصاد يهايبررس( يمقدار اقتصاد

تـأثير مصـرف انـرژي و    «)، 1399هـاتفي مجـومرد (  مجيـد  زمانيـان، و  غلامرضـا   ،مرادقلي، فاطمه
 ةنام ـ فصـل ، »غيرخطـي و نامتقـارن   يافـت  بـر ره  مبتنـي مالي بر رشـد اقتصـادي ايـران،      توسعة

  .5، ش 8، س ياقتصاد و يمال يها استيس
 ـدر ا يو رشـد اقتصـاد   يمصرف انرژ ةرابط فيبازتعر« ،)1394( و ديگران مزيني، اميرحسين  راني

  .2، ش 9، س ياقتصاد يساز مدل ةنام فصل، »ي)استان  ـ يبخش كرديرو(
در  سـت يز طيمح تيفيبر ك يمال توسعةاثر  يبررس« ،)1394( ييربابايم يسوناو  ابوالقاسم ي،مهدو
  .4ش  ،15س  ،)داريپا ةتوسع(رشد و  ياقتصاد يها  پژوهش ةنام فصل ،»رانيا

بـر رشـد    يمصرف انرژ ريثأت« ،)1395( يحامد لايسهو  ،يبرگشاد ييصادق رضا ،محسن مهرآرا،
 ـر و برنامـه  يگـذار   استيس يها  پژوهش ةنام فصل ،»يزيب افتي ره ؛رانيا ياقتصاد ، يانـرژ  يزي

  .3، ش 2  س
بـر   يمبتن يبر رشد اقتصاد يمصرف انرژ يخطرياثرات غ« ،)1390( يزارعمحمد مهرآرا، محسن و 

  .5، ش 2، س ياقتصاد ةتوسعرشد و  يها  پژوهش ةنام فصل، »اي   حد آستانه كرديرو
، »اقتصـاد ايـران   بررسـي اثـر تـورم بـر رشـد در     « ،)1393برزگردوين (مجتبي رضا و  محمدنظري، 

  .73 پياپي، 19، س يبازرگان ةنام پژوهش ةنام فصل
بـر رشـد    يو انحراف استاندارد مـال  يمال توسعةاثر  يبررس«)، 1389( يقيحقثمر نونژاد، مسعود و 

  .2، ش 4 ، سياقتصاد يساز مدلة نام فصل ،»رانيدر ا ياقتصاد
مالي و مصرف انرژي:  توسعةبين  ةرابط« ،)1396زاده ( تقي حجتزمانيان، و غلامرضا  ،هراتي، جواد

، 22، س رانيا ياقتصاد يها پژوهش ةنام ، فصل»توسعه و پيشرفته بين كشورهاي درحال سةمقاي
  .73 پياپي
 ـ« ،)1390( اي ـن دانش محمدمحمود و  هوشمند،  ـدر ا يبـر رشـد اقتصـاد    يمـال  توسـعة  ريثأت  ،»راني
  .2، ش 18، س سابق) ةتوسع(دانش و  يمال ياقتصاد پول ةنام فصلدو



 109   )ليلا سليميو  محبوبه فراهتي( ...مصرف  نقش توسعة مالي در ارتباط ميان

 

Allen, D. S. and L. Ndikumana (2000), “Financial Intermediation and Economic Growth in 

Southern Africa”, Journal of African Economies, vol. 9, no. 2. 

Baloch, M. A. and F. Meng (2019), “Modeling the Non-Linear Relationship between 

Financial Development and Energy Consumption: Statistical Experience from OECD 

Countries”, Environmental Science and Pollution Research, vol. 26, no. 9.  

Birdsall, N. and D. Wheeler (1993), “Trade Policy and Industrial Pollution in Latin America: 

Where are the Pollution Havens?”, The Journal of Environment & Development, vol. 2, 

no. 1. 

Brown, R. L., J. Durbin, and J. M. Evans (1975), “Techniques for Testing the Constancy of 

Regression Relationships Over Time”, Journal of the Royal Statistical Society: Series B 

(Methodological), vol. 37, no. 2. 
Claessens, S. and E. Feijen (2007), “Financial Sector Development and the Millennium 

Development Goals”, World Bank Publications, no. 89.  

Denisova, V. (2020), “Financial Development and Energy Consumption: Evidence from 

Germany”, International Journal of Energy Economics and Policy, vol. 10, no. 2. 
Gómez, M. and J. C. Rodríguez (2019), “Energy Consumption and Financial Development in 

NAFTA Countries, 1971–2015”, Applied Sciences, vol. 9, no. 2. 

Komal, R. and F. Abbas (2015), “Linking Financial Development, Economic Growth and 

Energy Consumption in Pakistan”, Renewable and Sustainable Energy Reviews, vol. 44. 

Ma, Y. et al. (2022), “Impact of Financial Development on the Energy Intensity of 

Developing Countries”, Heliyon, vol. 8, no. 8. 

Moradbeigi, M. and S. H. Law (2017), “The Role of Financial Development in the Oil-

Growth Nexus”, Resources Policy, vol. 53. 

Mukhtarov, S. et al. (2020), “The Financial Development-Renewable Energy Consumption 

Nexus in the Case of Azerbaijan”, Energies, vol. 23, no. 13. 
Neimke, M. (2003), “Financial Development and Economic Growth in Transition Countries”, 

IEE Working Papers, no. 173.  

Ozturk, I. (2008), “Financial Development and Economic Growth: Evidence from Turkey”, 

Applied Econometrics and International Development, vol. 8, no. 1. 

Pradhan, R. P. et al. (2018), “The Dynamics between Energy Consumption Patterns, Financial 

Sector Development and Economic Growth in Financial Action Task Force (FATF) 

Countries”, Energy, vol. 159. 

Rousseau, P. L. and P. Wachtel (2005), “Economic Growth and Financial Depth: is the 

Relationship Extinct Already?”, Available at: 

<https://ssrn.com/abstract=825744>, <http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.825744>. 

Sadorsky, P. (2010), “The Impact of Financial Development on Energy Consumption in 

Emerging Economies”, Energy Policy, vol. 38, no 5. 

Sadorsky, P. (2011), “Financial Development and Energy Consumption in Central and 

Eastern European Frontier Economies”, Energy Policy, vol. 39, no. 2. 



  1401اييز پ، 3، شمارة 17سال  ،اقتصاد و تجارت نوين   110

 

Sama, M. C. and N. R. Tah (2016), “The Effect of Energy Consumption on Economic Growth 

in Cameroon”, Asian Economic and Financial Review, vol. 6, no. 9. 

Shahbaz, M. (2011), “Electricity Consumption, Financial Development and Economic 

Growth Nexus: A Revisit Study of Their Causality in Pakistan”, University Library of 

Munich, Germany. 

Shahbaz, M. and H. H. Lean (2012), “The Dynamics of Electricity Consumption and Economic 

Growth: A Revisit Study of Their Causality in Pakistan”, Energy, vol. 39, no. 1. 

Shahbaz, M. et al. (2017), “Energy Consumption, Financial Development and Economic 

Growth in India: New Evidence from a Nonlinear and Asymmetric Analysis”, Energy 

Economics, vol. 63. 

Shahbaz, M. et al. (2020), “The Financial Development-Environmental Degradation Nexus in 

the United Arab Emirates: the Importance of Growth, Globalization and Structural 

Breaks”, Environmental Science and Pollution Research, vol. 27, no. 10. 

Shahbaz, M., S. Khan, and M. I. Tahir (2013), “The Dynamic Links between Energy 

Consumption, Economic Growth, Financial Development and Trade in China: Fresh 

Evidence from Multivariate Framework Analysis”, Energy Economics, vol. 40. 
Siddique, H. M. A. and M. T. Majeed (2015), “Energy Consumption, Economic Growth, 

Trade and Financial Development Nexus in South Asia”, Pakistan Journal of Commerce 

and Social Sciences (PJCSS), vol. 9, no. 2. 

Stern, D. I. and C. J. Cleveland (2004), “Energy and Economic Growth”, Rensselaer Working 

Paper in Economics No. 0410, Rensselaer Polytechnic Institute, Troy, New York. 

Tamazian, A., J. P. Chousa, and K. C. Vadlamannati (2009), “Does Higher Economic and 

Financial Development Lead to Environmental Degradation: Evidence from BRIC 

Countries”, Energy Policy, vol. 37, no. 1. 


