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Abstract 
The exchange rate is one of the most important variables in financial systems and 

identifying its determinants can significantly improve the performance of such 

systems. This paper proposes a hybrid exchange rate monetary model for the Iranian 

economy that has more explanatory variables than the classical monetary exchange 

rate models and uses the annual data of the period 1398-1398 and Johansen's 

approach. According to the results of the long-term co-integration test, it can be 

inferred that the variables of real GDP difference and nominal interest rate difference 

have a negative impact and the variables of inflation rate difference, liquidity 

difference, crude oil real price, government expenditure share of GDP and the 

productivity difference of the tradable sector has a positive effect on the exchange rate. 

The positive effect of the difference in the productivity of the tradable sector on the 

exchange rate denies the existence of the Balassa-Samuelson effect in Iran. According 

to the impulse response function, the exchange rate itself has the greatest effect on the 

exchange rate by creating an impulse equal to a standard deviation on the variables 

affecting the exchange rate. The results of the variance decomposition also indicate 
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that the most explanation of exchange rate fluctuations during 10 years is the exchange 

rate variable itself. 

Keywords: Monetary Model of Exchange Rate, Balassa-Samuelson Effect, Crude 

Oil Price, Johansen Approach. 
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 فرهنگي مطالعات و انساني علوم پژوهشگاه ،نوين تجارت و اقتصاد

  62 -  39، 1401، بهار 1، شمارة 17پژوهشي)، سال  ـ علمي(مقالة  علمي نامة فصل

  ايران در ارز نرخ رفتار ةكنند تعيين عوامل
  تركيبي پولي مدل از استفاده با

  *جمالي علي
  ***رناني شريفي حسين ،**زاده كريم دائي سعيد

  چكيده
 ةكننـد  نييتععوامل  يياست و شناسا يمال يها  نظام در مؤثر يرهايمتغ نيتر  نرخ ارز از مهم

مقاله مـدل   ني. ادشوها   گونه نظام  نيدر عملكرد ا يتوجه درخوربهبود موجب تواند   يآن م
 يهـا   مـدل  در مقايسـه بـا  كند كه   ينهاد م شيپ رانياقتصاد ا يرا برا ارزاز نرخ  يبيترك يپول

 ةدور ةسالان يها  و در آن از داده دارد يتر شيب يحيتوض يرهايمتغ ارز نرخ يپول كيكلاس
 آزمـون  جيبـه نتـا   توجـه  بـا استفاده شـده اسـت.    يوهانسون كرديو رو 1398 - 1358 يزمان
 يناخالص واقع دياختلاف تول يرهاياستنباط كرد كه متغ توان يم ،در بلندمدت يانباشتگ  هم
اخـتلاف نـرخ تـورم، اخـتلاف      يرهـا يو متغ يمنف ريتأث ياسم ةبهرتلاف نرخ و اخ يداخل
و  ،يناخالص داخل ـ دينفت خام، اختلاف سهم مخارج دولت از تول يواقع متيق ،ينگينقد

 يور مثبت اختلاف بهره ريتأثارز دارند.  ر نرخدمثبت  ريتأث يبخش تجار يور اختلاف بهره
طبـق تـابع    .كنـد  يم رد رانيرا در اساموئلسون  ـ سانرخ ارز وجود اثر بالار د يبخش تجار

نرخ ارز، ر دمؤثر  يرهايمتغر د اريانحراف مع كي ةانداز به تكانه كي جاديا  با ،واكنش ضربه
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 يحـاك  زي ـن انسيوار يةتجزآزمون  جينرخ ارز دارد. نتار درا  ريتأث نيتر شيخود نرخ ارز ب
نـرخ   ري ـخـود متغ  يسال از سو ده يز طنوسانات نرخ ار يده حيتوض نيتر شياست كه ب

  .استارز 
  .يوهانسونروش  خام، نفت متيساموئلسون، ق ـ نرخ ارز، اثر بالاسا يمدل پول :ها دواژهيكل

  .JEL: B22، B26، F59، P33 يبند طبقه
 

  مقدمه .1

 ـتا  است دهشموجب  يراخ ةدهدر چند  يارز يها  تحولات نظام نـرخ ارز و عوامـل    ةمقول
 يديكل يموضوع منزلة بهاز گذشته  يشتوسعه، ب حال در يدر كشورها يژهو بهآن،  ةكنند يينتع

 يـران مطرح باشد. در كشوري ماننـد ا  ياقتصاد يها  ياستها و س  يريگ  يمدر تصم يو اساس
نــرخ ارز   يو روانـ ،يمـال ياسـي،مختلف اقتصـادي، س يلبه دلا ،هاي گذشته طي سال ،يزن

تقاضـا و هـم طـرف     طـرف   هـم كه نوسانات نرخ ارز  جا آن ازست. ا داشته يادينوسانات ز
رگذار يثتأ يرهايمتغ ينتر توان نرخ ارز را از مهم يم ،دهد يم قرار يرتأث تحتاقتصاد را  ةعرض

 ،ين). بنـابرا 6: 1391 ديگـران و  يدانست (كـازرون ي كشورهر  يكلان اقتصاد يرهايمتغر د
 يبـرا  ييهـا  ياسـت س ينمنظور تـدو  به ،آنر د مؤثر عوامل ييرفتار نرخ ارز و شناسا يلتحل
خود معطوف  بهرا  يگذاران اقتصاد ياستهمواره توجه كارشناسان و س ،شاخص ينا يلتعد
 ،است شدهانجام  يمطالعـات متعـدد يراننـرخ ارز در ار د مؤثردرمورد عوامل  .است كرده
ايـن  بوده اسـت. در محـدود  ياصل ةشد شناختهمطالعـات بـه چنـد عامـل عمده و  ينا اما

نـرخ  ر د مـؤثر عوامل  ةتوسع) ضمن شناخت و hybrid model( يبيمدل ترك يمقاله، با معرف
، يبخش تجـار  يور  بهرهمدل اختلاف  ينشود. در ا  يمبرآورد بلندمدت نرخ ارز  ةرابط ارز،
بـه   GDP از يدرصـد  منزلـة  بهو اختلاف مصارف (مخارج) دولت  ،نفت خام يواقع يمتق

با نـرخ   يور  ارتباط بهره .است شدهنرخ ارز اضافه  يينتع يپول يككلاس يها  مدل يرهايمتغ
موردتوجـه و   )Samuelson 1964( ساموئلسـون  و )Balassa 1964(بار بالاسـا   يننخسترا ارز 
 يالملل  يناگر اختلاف ب، ها آناز نظر ). 42: 1390 يرز يليو اسماع يبي(ط دادندقرار  يبررس
تجارت باشد، كشور بـا   قابليرغ يتر از كالاها تجارت بزرگ قابل يكالاها يددر تول يور  بهره
قـدرت   يبرابـر  وضعيتخود را در  يارزش پول مل ةاندازاز  يشب يشبالاتر، افزا يور  بهره
 نفتـي  درآمـدهاي  به ايران جاكه ازآن). 170: 1385 يو جركان يقتكند (حق  يتجربه م يدخر

و  اقتصاد ةعرصنفت خام در  يواقع يمتاختلاف مخارج دولت و ق هاييرمتغ ،است متكي
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 ةكنند تعيين عوامل بررسي و شناسايي حاضر مقالةد. هدف ندار ينقش مهم نوسانات نرخ ارز
 بـا  1398- 1358 يزمـان  ةدور رد تركيبـي  پـولي  مـدل  از اسـتفاده  با ايران در ارز نرخ رفتار
  .است نويوهانس يكردرو

 يالگوهـا  ينظر يمبان ةيرنددربرگآيد كه  ميموضوع  ياتادب بعد از مقدمه ،مقالهدر اين 
الگـو و   يحبـه تصـر   واحـد  ريشةآزمون  استفاده از با ،سپس. است يو مطالعات تجرب يپول

 يـان شـود و درپا  يم ـ پرداختـه  نيوهانسروش  هب ينهاد يشپ يالگو يرهامتغ يببرآورد ضرا
 .آيد مي گيري يجهنت

  
  تحقيق اتادبي بر مروري .2
  )Purchasing Power Parity/ PPP( خريد قدرت برابري ةنظري 2.1

نرخ تعـادل ارز و نوسـانات آن از    يحتوض يبرا يكوشش )PPP( برابري قدرت خريد ةنظري
، يـه نظر يـن اساس ابراست.  گوناگون يو نوسان آن در كشورها يمتق يسطح عموم يقطر

 يدكه با ينابا ،داشته باشد گوناگون يكشورها در يمشابه يدقدرت خر يدپول با ينيمقدار مع
 ديگـران برابـر باشـد (مرزبـان و     گوناگون يپول در كشورها ينمقدار مع اين يدقدرت خر

 ةي ـنظر 1922و  1919 هاي در سال ،اقتصاددان سوئدي ،)Cassel 1919( كاسل). 183: 1384
 يشرز متناسب بـا افـزا  كه نرخ ا كند يم يانب ي. ودكرمطرح  را )PPP( يدقدرت خر يبرابر

اقتصـاد   يـك ( يدر كشور ها يمتاگر ق ،ترتيب بدين. يابد يكاهش م ها يمتق يسطح عموم
 در مقايسـه بـا  نكند، ارزش پول كشور  ييردر خارج تغ ها يمتبرابر شود و قدو) يدوكشور

براسـاس   ،بنـابراين ). 7: 1389 ديگـران و  يميصـم  يپول خارج نصف خواهد شد (جعفر
نـد.  ا سـان  يكو خارج برحسب ارز مشترك  يداخل هاي يمتق يد،قدرت خر يبرابر يتئور
  داشت: يمخواه ،ينبنابرا

௧ܲ =  ܵ௧ × .1          ݐ∗ܲ  

 ௧ܵو  ،)يكشـور خـارج   ةنندك مصرف يمت(معمولاً شاخص ق يخارج هاي يمتسطح ق ݐ∗ܲ ،)يكشور داخل ـ ةكنند مصرف يمت(معمولاً شاخص ق يداخل يها يمتسطح ق ௧ܲكه در آن 
 يپول داخل رحسبب يواحد پول خارج يك يبرابر نرخصورت  بهاست كه  اسمينرخ ارز 

داشـت (حـروف    يمخـواه  يعـي طب يتمصورت لگار به ،رابطه ينا يانشده است. با ب يفتعر
  ند):ييرهامتغ يتميكوچك حالت لگار
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௧ݏ = ௧݌  − .2          ݐ∗݌  

 يجـاني و لار يقـت (حق شـود  مـي  گفتهمطلق برابري قدرت خريد  ةنظري 2به معادلة 
1394 :136.(  

 يـف تعر )PPP( يـد قـدرت خر  يانحرافات برابربراي  ياريمع تواند يم يقينرخ ارز حق
قـدرت   ياعتبـار برابـر   يفبه تعادل بلندمدت توص يقيبازگشت نرخ ارز حق ،بنابراين ود.ش

 يرهـا، متغ يتملندمدت است. با درنظرگرفتن سطوح لگـار ب يبرابر ةرابط مثابة به )PPP( يدخر
௧ݍ  :شود مي يانب يرصورت ز به) q( يقينرخ ارز حق = ௧ݏ  − ௧݌ + .3         ݐ∗݌  

  .است tدر زمان  يقينرخ ارز حق ةدهند نشان ௧ݍكه در آن 
  

  ارز نرخ تعيين پولي هاي  مدل 2.2

 يـين مـدل تع  ينتر  مهم در نقشيافت پولي  ره، 1970 ةدهيل از زمان آغاز نظام شناور در اوا
در دو  يهنظر ين). اEichenbaum 1995: 978است ( كار رفته به گذاشته وه صعرنرخ ارز پا به 
  شود.  يو چسبنده فرض م يرپذ انعطاف يمتبا ق يپول يها  حالت مدل

 Flexible Price Monetary( پـذير  انعطـاف  هـاي   قيمـت  بـا  ارز نرخ پولي الگوي 2.2.1

Model /FPMM(  
 شده است آغاز) Frenkele 1979( فرانكليافت پولي به تعيين نرخ ارز با مدل  شكل اصلي ره

بـر   يريپـذ  انعطاف يمتبا ق يمدل پول .يردگ  ينظر م ها را در  يمتق يريپذ انعطافكه فرض 
 ـ ي) و وجود تـابع تقاضـا  PPP( يدقدرت خر يبرابر ةهموار يفرض برقرار ول باثبـات  پ

 يمـا مـورا و ل نظر ). براساس Lam 2008استوار است ( يو خارج يداخل ياقتصادها يبرا
)Moura and lima 2007 ،(يهــا يمــتقنــرخ ارز بــا  يپــول يالگــو ياقتصادســنج ةمعادلــ 

௧ܴܧ  است: 4معادلة صورت  به يرپذ انعطاف = ଴ߚ + ௧ܯ)ଵߚ − (∗௧ܯ + ܦܩ)ଶߚ ௧ܲ − ܦܩ ௧ܲ∗) + ଷ(݅௧ߚ − ݅௧∗) + ௧ܷ                       4.  

ܦܩ ،يپول خـارج  ةعرض ∗௧ܯ ي،پول داخل ةعرض ௧ܯ ،ينرخ ارز اسم ௧ܴܧكه در آن  ௧ܲ 
ܦܩ ي،ناخالص داخل يدتول ௧ܲ∗ ي،اقتصاد خـارج  يناخالص داخل يدتول ݅௧    ةبهـر سـطح نـرخ 
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 ةي ـبقاز نـرخ بهـره،   ري ـغ بـه دهـد (   يرا نشان م يخارج يواقع ةبهرنرخ  ∗௧݅ و ي،داخل يقعوا
  ).است يتميلگار رهايمتغ

  )Sticky-Price Monetary Model/ SPMM( چسبنده هاي  قيمت با ارز نرخ پولي الگوي 2.2.2
كـه در آن   دكررا مطرح  ينگاز مدل ماندل فلم يگري) نوع دDorenbusch 1976نبوش (دور
مـدت فـرض     در كوتـاه  بنـابراين بر اسـت،    كالاها زمان يمتق يلتعد يندكه فرا ينبه ا توجه با
و نـرخ   يقيو حق يدهد كه نرخ ارز اسم  يالگو امكان م ينها چسبنده باشند. ا  يمتشود ق  يم

، باشـند  يافتـه  يعكاهش سر يا يش) افزاPPPبلندمدت خود ( يسطح تعادل در مقايسه بابهره 
داشـته باشـند.    يجينـد و تـدر  كُ ييـرات كالاها تغ يمتمانند سطح ق يرهامتغ يركه سا  يدرحال

فـرض رشـد    يقـي، توان به فرض انتظـارات تطب   يالگو م ينا يجمله فروض مختلف برااز
 يفتوص ـ 5 رابطةصورت  بهتوان   يالگو را م ينا يونيو تورم اشاره كرد. شكل رگرس ،پول

  :)Lam et al. 2008كرد (

௧ܴܧ = ଴ߚ + ௧ܯ)ଵߚ − (∗௧ܯ + ܦܩ)ଶߚ ௧ܲ − ܦܩ ௧ܲ∗) + ଷ(݅௧ߚ − ݅௧∗) + )ସߚ ௧ܲ − ௧ܲ∗)   + ௧ܷ  5.  

ܦܩ ،يپول خـارج  ةعرض ∗௧ܯ ي،پول داخل ةعرض ௧ܯ ،ينرخ ارز اسم ௧ܴܧكه در آن  ௧ܲ 
ܦܩ ي،كشور داخل يلناخالص داخ يدتول ௧ܲ∗ ي،كشور خارج يناخالص داخل يدتول ݅௧   سـطح

سـطح   ௧ܲ نيچن ـ همدهد.   يرا نشان م يخارج يواقع ةبهرنرخ  ∗௧݅ و ي،داخل يواقع ةبهرنرخ 
  است. يسطح تورم در كشور خارج ةدهند نشان ∗௧ܲو  يتورم داخل

 
  رخ ارزن يينتع يبيترك يپول يالگو 2.3

 يو خـارج  يكـه اوراق سـهام داخل ـ   كند يفرض م يتئوراين  يون،پول يها  مدل  مانند ساير
(݁∆)ܧ  برقرار است: يرپوششيغ ةبهر يكه شرط تساو  يطور به ،ندا  كامل ينجانش = ݅ − ݅∗         6.   نرخ ارز است. يانتظار ييراتتغ (݁∆)ܧ 

 ينمثبت از شكاف ب ينرخ ارز تابع يانتظار ييرات)، تغFrenkele 1979طبق مدل فرانكل (
 ـ  يتفاضـل  يبلندمدت آن و نرخ تـورم انتظـار   يو نرخ تعادل ينرخ ارز جار  ينبلندمـدت ب

  :است يو خارج يداخل يها كشور
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(݁∆)ܧ = ݁)ߠ − ҧ݁) + ௘݌∆) − .௘)      7∗݌∆  

. است) ي(خارج ياخلد نرخ تورم انتظاري ௘݌∆( ௘∗݌∆) وبه تعادل  يلسرعت تعد θكه 
بازگشت كشور به تعادل بلندمدت با  يكه نرخ ارز جار گيرد ينظر م را در يرابطه حالت ينا

eجاكه  . در بلندمدت ازآناست θ يلنرخ تعد = eത تغيير نرخ انتظاري نرخ ارز مساوي است ،
اسـت. بـا    ينسـب  )PPP(كه اين همـان برقـراري شـرط     استاختلاف تورم داخل و خارج 

݁  داشت: يمخواه 7و  6ابط ور يبكتر − ҧ݁ = − ଵఏ ሾ(݅ − (௘݌∆ − (݅∗ − .௘)ሿ       8∗݌∆  

شكاف بين نرخ ارز جاري و نرخ ارز بلندمـدت  كه گر اين مطلب است  بيان 8 ةرابط
 معادلـة شـكل   به توان يرا م 8معادلة دو كشور است.  يواقع ةبهرمتناسب با تفاضل نرخ 

݁  نوشت: 9 = ҧ݁ − ଵఏ ሾ(݅ − (௘݌∆ − (݅∗ − .௘)ሿ       9∗݌∆  

 ـ) Frenkele 1979در مـدل فرانكـل (   يو خارج يدر كشور داخل يتعادل پول ،يازطرف  اب
݉ شود:  ينشان داده م 11و  10روابط  − ݌ =  ܽଵݕ − ܽଶ݅,        10.  ݉∗ − ∗݌ =  ܽଵݕ∗ − ܽଶ݅∗,         11.  

درآمـد   يتملگـار  y ي،داخل ـ يمتسطح ق يتملگار P ي،پول داخل ةعرض يتملگار m كه در آن
 هـاي  يـر متغ ةدهنـد  نشـان  هـا  يـر متغ يدر بـالا  *( است يداخل ةبهرنرخ  ݅ و ي،داخل يواقع

كـه   شـود  يفـرض م ـ  يسـادگ  يبدون ستاره است). برا يداخل يرهايدرمقابل متغ يخارج
بـراي كشـورهاي    ଶܽتقاضاي پول  ةبهرش نرخ كش نيمهو  αଵپول  يتقاضا يكشش درآمد

݌ሾ  خواهيم داشت: 11و  10معادلات تركيب از سان باشد.  داخلي و خارجي يك − ሿ∗݌ =   ሾ݉ − ݉∗ሿ − αଵሾݕ − ሿ∗ݕ + ܽଶ ሾ݅ − ݅∗ሿ    12.  

و  ييتمشكل لگـار  بهتوان  را مي ҧ݁بلندمدت  يبلندمدت، نرخ ارز تعادل PPPبا استفاده از 
eത  كرد: يانبلندمدت ب يمتسطوح ق ينصورت تفاوت ب به = pത − pത∗          13.  
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كه هرگونه تفـاوت    طوري به ،شود واقعي انتظاري مساوي مي ةبهرهاي  در بلندمدت نرخ
 شـود  يم ـ يحتورم بلندمدت تشر يها تفاوت در نرخ ةيلوس  بهبلندمدت  ياسم ةبهر يها نرخ

)Hunter and Menla Ali 2014: 43(.  ݅ − ݅∗ = ∆pୣ − ∆p∗ୣ         14.  

كـردن   ينجانش ـو  يو خارج يداخل يمتسطوح ق يبرا 11و  10با بازنويسي معادلات 
كه در بلندمدت تفاضل نرخ   يندر بلندمدت و با فرض ا يدقدرت خر يبرابر ةرابطها در   آن

ҧ݁  شت:توان نو  ي، ماستبلندمدت  يبهره برابر تفاضل تورم انتظار = (mഥ − ഥ݉ ∗) − ܽଵ(ݕത − (∗തݕ + ܽଶ(∆݌௘ − .௘)     15∗݌∆  

ҧ݁كـه در بلندمـدت    جـا  آن ازو  9 ةرابط ـدر  15 ةرابط ـگـذاري   با جـاي  = e ،16 ةرابط ـ 
  :يدآ  يم  دست هب

݁ = ( ഥ݉ −  ഥ݉ ∗) −  ܽଵ(ݕത − (∗തݕ   + ܽଶ(∆݌௘ − (௘∗݌∆ −  ଵఏ ሾ(݅ − (௘݌∆ −  (݅∗ − .௘)ሿ.         16∗݌∆  

اثـر  ارز،    نـرخ  ةمحاسـب در  يـد قـدرت خر  برابـري  ةنظري ـوارد بـه   ينقـدها  بـه  توجه با
 باو  يتجرب جيبا مراجعه به نتا ساموئلسون. كند مياصلاح را  نظريهاين ساموئلسون    ـ بالاسا
 يبرابـر  ةي ـنظر ةي ـبرپا كشـورها  يمل درآمد ةسيمقاكه  كند يم بيان) Penn effectپن ( اثر نام

 متيق سطح بالاست، يكشور درآمد كه يزمان كند، يم اني. اثر پن بداردتورش  ديقدرت خر
كننـده) آن كشـور بـالاتر از متوسـط      مصرف متيبا شاخص ق شده يريگ اندازه ةنمون راي(ب
از  تـر  كم كه دارند ليتما ها متيق ،است نييدرآمدها پا كه يزمانو  شود يبرآورد م يالملل نيب

  ).44: 1390 يرز يلياسماع و يبي(ط شوندبرآورد  يالملل نيمتوسط ب
اقتصاد  ،المللي يندر تجارت ب يسنت يو دو كالا دوكشوري دنياي درنظرگرفتن با ،بالاسا

 انبي و يمتقس(خدمات)  تجارت غيرقابل) و يو كشاورز ي(صنعت تجارت قابلبه دو بخش را 
 در مقايسه بـا  تجارت قابل يكالاها يددر تول يور بهره المللي بين هاي لافاختكه اگر  كند مي
 يبرابـر  براسـاس  تر بزرگ وري بهره با كشور باشد، تر تجارت بزرگ يرقابلغ يكالاها يدتول

 منزلـة  بـه  توليـد  ةسـران خود خواهد بود و اگر  يمل يارزش پول يششاهد افزا يدقدرت خر
 يشـي تابع افزا ارز نرخ به خريد قدرت برابري نسبت د،شو گرفته نظر در يور شاخص بهره
. دارد يفـرض اساس ـ  چنـد  ساموئلسون ـ بالاسا تئوريكي مدل .خواهد شد يمتاز سطوح ق

) بسـته (اقتصـاد   تجـارت  قابـل  غيـر (اقتصاد باز) و  تجارت قابلنخست، اقتصاد به دو بخش 
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 نيـروي  سوم،. دارد را كشورهاها و  بخش ينب جايي هجاب امكان سرمايه دوم،. شود مي تقسيم
 ـ ،دارد را ها بخش بين جايي هجاب امكان كار  يـن كشـورها را نـدارد. ا   يناما امكان مهاجرت ب

 يبرابـر  درنهايـت،  و شـود  مـي  كشورها در  بخش ينب   مزد دست يتساو يجادفرض باعث ا
 ).Lojschova 2003( است برقرار تجارت قابلفقط در بخش  يدقدرت خر

در  يششود، افـزا  يناش يور بهره ييراتاز تغ تجارت قابلدر بخش    مزد دستسطح  اگر
بخش خواهـد شـد. بـا فـرض      يندر ا   مزد دست يشسبب افزا تجارت قابلبخش  يور بهره

موجـب انتقـال    تجارت قابلدر بخش    مزد دست يشافزا ،تجارت قابلدر بخش  يمتثبات ق
 بنـابراين، در داخـل خواهـد شـد.     ارتتج ـ قابلبه بخش  تجارت غيرقابلكار بخش  يروين

و  يافتخواهد  يشدر دو بخش اقتصاد افزا   مزد دست يتا برابر يزبخش ن يندر ا   مزد دست
. يابـد  مـي  افـزايش  وري بهـره  در تغيير بدون تجارت غيرقابلبخش  يكالاها يمتق ،نتيجهدر

موجـب   رتتجـا  قابـل بخش  يمتو ثبات ق تجارت غيرقابلبخش  يمتق يشافزا ،درنهايت
ارز با كاهش مواجـه خواهـد    ينرخ واقع يعني. شود يدر كل اقتصاد م يمتسطح ق يشافزا
  ).45: 1390 رزي اسماعيلي و طيبي( شد

 يهـا   سـطح  )، مجدداFrenkele 1979ً) و فرانكل (Clements 1980لمنتس (مطابق مدل ك
توان   را مي pNT ريو قيمت كالاهاي غيرتجا pT يتجار يكالاها يمتكل نسبت به ق يمتق

ҧ݌  كرد: يبترك 18و  17معادلات مانند  = (1 − ҧ்݌(ܽ + ҧே்݌ = ҧ்݌ + ҧே்݌)ܽ − .ҧ்)     17݌ ∗ҧ݌  = (1 − ்∗ҧ݌(ܽ + ҧ∗ே்݌ܽ = ்∗ҧ݌ + ҧ∗ே்݌)ܽ − .ҧ∗்)    18݌  

1) ܽ كه  −  گر يانب തݍدهد.   ي) در اقتصاد را نشان ميرتجاري(غ يتجار يهانسبت كالا (ܽ
 Hunter and( اسـت  يو خارج يداخل يها  يمتسطح ق يشده برا يلتعد ينرخ ارز اسم

Menla Ali 2014: 50(.  ݍത =  ҧ݁ − ҧ݌  + .ҧ∗              19݌   

 يقـي نرخ حق 18و  17و معادلات  19 ةمعادلكل در  يها  كردن سطح قيمت گزين جايبا 
തݍ  توان نوشت:  يم 20معادلةصورت  بهارز را  = ൫ ҧ݁ − ҧ்݌  ҧ∗்൯݌ + − ҧே்݌)ൣ ܽ (ҧ்݌ − − ൫݌ҧ∗ே் .ҧ∗்൯൧   20݌ −  
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൫ ينبرقـرار باشـد، بنـابرا    يتجـار  يكالاهـا  ي) بـرا PPPاگر شرط برابري قدرت خريد ( ҧ݁ − ҧ்݌  در بلندمـدت عبـارت اول سـمت     ،يعبارت به .شود  يصفر م 20رابطة در  ҧ∗்൯݌ +
 يكه در هر دو معالات كالاها ،ارز يقيكند و نرخ حق  يم يلسمت صفر م بهبالا  ةرابطراست 
തݍ  :يدآ  يدست م  به 21 معادلةصورت   ، بهاست شده يانب يرتجاريو غ يتجار = ҧே்݌)ൣ ܽ− − (ҧ்݌  − ൫݌ҧ∗ே் .ҧ∗்൯൧      21݌ −  

و  منعكس كنـد كار واحد را  يروين يها  ينههز يددر هر بخش با يمتق ي،بتدر دنياي رقا
 يكالاهـا  ينسـب  يمـت ق ييراتمطلب تغ ين، ادكر يان) بStrauss 1999( طوركه استراس  همان

ത்ܲ  :ينخواهد داد، بنابرا يحرا توض يرتجاريغ = ഥݓ − ,തതതതതതത்݀݋ݎ݌        ഥܲ ே் = ഥݓ  ,തതതതതതതே்݀݋ݎ݌ −        തܲ∗் = ഥݓ ∗ .തതതതതതത∗்,   22݀݋ݎ݌ −     തܲ∗ே் = ഥݓ ∗           തതതതതതത∗ே்݀݋ݎ݌ −

 )തതതതതതതே்݀݋ݎ݌( തതതതതതത்݀݋ݎ݌و  يرتجاريو غ يتجار يها  كار در بخش يروين   مزد دستنرخ  ഥݓ كه
തܲே்  دهد.  مي نشان را) يرتجاري(غ يتجار يها  در بخش يور  بهره − ത்ܲ = തതതതതതത்݀݋ݎ݌ ,തതതതതതതே்݀݋ݎ݌ − തܲ∗ே் − തܲ∗் = ்∗തതതതതതത݀݋ݎ݌ − .തതതതതതത∗ே்      23݀݋ݎ݌  

  شود:  يم 24 معادلةصورت   ارز به يقينرخ حق ةرابط 21در  23 ةمعادلكردن  گزين جايبا 

തݍ = −ܽ ቂ൫݀݋ݎ݌തതതതതതത் തതതതതതതே்൯݀݋ݎ݌ − − ቀ݀݋ݎ݌തതതതതതത∗் − .തതതതതതത∗ே்ቁቃ    24݀݋ݎ݌  

شـود    ينشـان داده م ـ  يمخارج دولت ةيلوس  بهطرف تقاضا كه  يها  تكانهر يثتأبا احتساب 
)Chin 2000 شـود (   يم ـ يـان نفـت ب  يمـت ق ةيلوس  بهكه  ،يتجار ةتكان) وAmano and Van 

Norden 1998 ،(ݍ  بسط داد: 25معادلة  صورت بهتوان   يرا م 24 ةمعادلത = −ܽ ቀ݀݋ݎ݌തതതതതതത் തതതതതതത∗்ቁ݀݋ݎ݌ − + തതതݏ݃) ߣ   − (∗തതതݏ݃ .ଓ݈തതതതതതത     25݋ܲߜ +  

خلي در كشور خودي (خارجي) و ) سهم مخارج دولت از توليد ناخالص دا∗തതതݏ݃( തതതݏ݃كه    نفت خام است. يواقع قيمت ଓ݈തതതതതതത݋ݎܲ
ــه  ــا ب ــاربردن   ب ــة ك ــدر  25رابط ــ، 16 ةمعادل ــدل  ةمعادل ــوليم ــيترك پ ــرخ ارز  يب ن
  :شود مي  استخراج
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݁ = ( ഥ݉ −  ഥ݉ ∗) −  ܽଵ(ݕത − (∗തݕ  +  ܽଶ(∆݌௘ − (௘∗݌∆ − ଵఏ ሾ(݅ − (௘݌∆ −  (݅∗ − ௘)ሿ∗݌∆ −ܽ ቀ݀݋ݎ݌തതതതതതത் തതതതതതത∗்ቁ݀݋ݎ݌ − + തതതݏ݃) ߣ   − (∗തതതݏ݃ + .ଓ݈തതതതതതത.       26݋ܲߜ   

௧݁  توان نوشت:  يهم م 27معادلة صورت   كه به = ଵ(݉௧ߚ  − ݉௧∗) + ௧ݕ)ଶߚ (∗௧ݕ − ଷ൫݅௧௟ߚ + − ݅௧௟∗൯ ସ (݅௧ߚ + ௦ − ݅௧ ௦∗)+ߚହ ቀ݀݋ݎ݌തതതതതതത் തതതതതതത∗்ቁ݀݋ݎ݌ − ௧ݏ݃)଺ߚ+ (∗௧ݏ݃ − ௧݈݅݋଻ܲߚ + .௧ 27ݒ +  

 يرهـاي نرخ ارز متغ يپول يككلاس يها  مدل در مقايسه بانرخ ارز  يبيترك يپول مدل
 يواقع ـ يمـت ق ي،بخش تجـار  يور اختلاف بهره متغيرهايمدل  يندارد. در ا تري يشب

 شـود   يم ـاضـافه   يناخـالص داخل ـ  يـد سهم مخارج دولـت از تول  اختلافو  ،نفت خام
)Hunter and Menla Ali 2014: 50( . بخـش   يور  ساموئلسـون، اگـر بهـره    ـ ـ طبق اثر بالاسـا

، در اقتصـاد   تجـارت ثابـت بمانـد    يرقابـل غبخـش   يور  و بهـره  يابد يشتجارت افزا قابل
 يور  بهـره  يششود، افزا  يم يينتع يتجارت در بازار جهان قابل يكالاها يمتكه قكوچك 

   مـزد  دست يشافزا ينشود. ا  يبخش م يندر ا   مزد دست يشتجارت باعث افزا قابلبخش 
. بـا كـاهش   انجامـد  يم ـتجـارت   قابلتجارت به بخش  يرقابلغكار بخش  يرويبه انتقال ن

امـا   ،يابـد   يم ـ يشبخـش افـزا   يـن هـا در ا   مزد دستت تجار يرقابلغكار در بخش  يروين
 يدكننـدگان تول بنابراين يست،ن يور  بهره يشافزا يلدل به   مزد دست يشافزا ينكه ا آن يلدل به
بـه  امر  يندهند كه ا  يم يشخود را افزا يكالا يمتجبران كاهش درآمد ق يبخش برا ينا

 كـاهش نـرخ ارز   يجهد شد و درنتخواهمنجر تجارت  قابلبخش غير ينسب يمتق يشافزا
  ).58: 1390 اسماعيلي رزي (طيبي و يابد  يم

 

 يبر مطالعات تجرب مروري. 3

 و انباشـتگي  هـم  هـاي  آزمـون  از اسـتفاده  با اي مقاله در)، Lim and Stain 1995( استين و ليم
 سـيلة و به را استراليا حقيقي ارز نرخ شديد تغييرات، 1992- 1973 هاي سال فصلي هاي داده

 مـالي،  سياسـت  خصوصـي،  انـداز  پـس  نـرخ  تجاري، شرايط يعني بنيادي عوامل نوسانات
 نتايج. دادند توضيح جهاني ةبهر نرخ و ،غيرتجاري و تجاري هاي بخش در سرمايه وري بهره 

 وري بهـره  در افـزايش  بـا  ابتـدا  بـدهي  رشـد  و تجاري كسري كه دهد مي نشان تحقيق اين
 اجتمـاعي  جـويي  صـرفه  كـاهش  يـا  گذاري سرمايه تحريك باعث كه شود مي ايجاد سرمايه

 نگرانـي  موجـب  باشـد،  اجتمـاعي  انداز پس نرخ كاهش دليل به خارجي بدهي اگر. شود مي
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رشـد  ر د يمنف ـر يثتـأ كـه   ،يتجـار  يِسر يكبردن  ينب از براي اجتماعي هاي سياست. است
  د داشت.نمعكوس خواه تأثير ،گذارد يم

و  يـران در اقتصـاد ا  يقـي ثبـات نـرخ ارز حق   اي  مطالعـه  در ،)1380درگاهي و گچلـو ( 
 يـن ا يج. براساس نتاندكرد يبررسرا مدت و بلندمدت  آن در كوتاهر دعوامل مؤثر  ييشناسا
 يهـا  شـدت كنتـرل   يه،نرخ انباشت سرما ي،ور نفت، رشد سطح بهره يقيحق يمتق ،مطالعه
 يپـول مل ـ  يارزش اسـم  يفضعت ياستو س ،يپول ياستس ي،مال ياستس ي،و ارز يتجار

  .هستند يرانارز در ا يقينرخ حق ةكنند يينتععوامل 
نـرخ   ةكنند يينتعمدت و بلندمدت  عوامل كوتاه يا ) در مقاله1383( يميو رح يشميابر

 يبـرا  حقيقـي كه در بلندمدت نرخ ارز  يافتندآنان در. ندكرد يبررسرا  يراندر ا حقيقيارز 
بـازبودن اقتصـاد    ةدرجو  ،يبانك مركز يرذخا گذاري، يهم سرمامبادله، سه ةرابطواردات با 

 يبرا يقينرخ ارز حق ينچن هممثبت دارد.  ةرابطدولت  يو با مخارج مصرف دارد يمنف ةرابط
و  يبانك مركز يرمثبت و با ذخا ةرابطمبادله و مخارج دولت  ةرابطصادرات در بلندمدت با 

 دارد. يمنف ةرابطپول  يقيحق ةعرض

و  يقـي نـرخ ارز حق  ييراتتغر د مؤثرعوامل  اي  مطالعهدر  ،)1394( ديگراني انور و مناف
 يبررس ـ 1392- 1358 يزمان ةباز يرا برا يراندر اقتصاد ا يريپذ رقابتشاخص ر دآن  يرتأث
و محصـول ناخـالص    ،ينگينقد ي،نفت يمدت درآمدها  كه در كوتاه دادند نشانها  . آندندكر

. در بلندمـدت  نـد دار حقيقـي ر نـرخ ارز  د يمنف ـ يرتـأث بودجه  يسرمثبت و ك يرتأث يداخل
 يو محصول ناخـالص داخل ـ  ينگيو حجم نقد يمنف يرتأثبودجه  يو كسر ينفت يدرآمدها

در اقتصاد  حقيقي پژوهش نرخ ارز ،ها ند. براساس محاسبهدار حقيقير نرخ ارز دمثبت  يرتأث
موازات  به يوده و كاهش ارزش پول ملب يشهمواره درحال افزا 1392- 1358از سال  يرانا

  .شده است يريپذ آن باعث كاهش شاخص رقابت
 يسـاختار  ي)، با استفاده از مدل خودبازگشت بردارRavn et al. 2007( ديگران و راوان

)SVAR /Structural Vector Auto Regression (كشـور  چهـار  بـه  مربـوط  فصلي هاي  داده و 
 كـه  دادنـد  نشان، 2005 1975 زماني ةدور طي) يااسترالو نادا، انگلستان، كا يكا،(آمر صنعتي
 تـراز  بدترشـدن  ،خصوصـي  مصرف و توليد سطح در افزايش به دولتي مخارج در افزايش
  .شود  مي منجر حقيقي ارز نرخ ارزش كاهش و ،تجاري

 ردهك بررسيكانادا  دررا  حقيقينرخ ارز  ةكنند يينتععوامل  يا در مقاله ،)Kia 2013كيا (
 حقيقـي   ةبهـر پول، نرخ  ةعرضاز  يدر بلندمدت تابع حقيقينرخ ارز  است كه داده  و نشان
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 ي،ناخـالص داخل ـ  يـد تول يدولـت، كسـر   يمخارج واقع ـ ي،واقع GDP ي،و خارج يداخل
در  يخـارج  يمـال  ينتـأم و  ي،ناخالص داخل يددر تول يو خارج يداخل ينسنگ هاي يبده
  .ستكالا يمتو ق يناخالص داخل يدتول

) HMنرخ ارز ( يينتع يبيمدل ترك يك )Hunter and Menla Ali 2014( يهانتر و منلا عل
بـر   را در تري يشب يرهايمتغ ،يپول يككلاس يها  مدل در مقايسه بادهند كه   ينهاد م يشرا پ

 منزلـة  بـه مصارف دولت و  ي،تجار يها  در بخش يور  سهام، بهره يمتق ،مدل يندارد. در ا
نرخ ارز اضافه  يينبه مدل تع ي،پول يككلاس يها  مدل يرهايبر متغ ، علاوهGDP از يدرصد

ــ ــا اســتفاده از داده  د. آننشــو  يم ــا ب ــا  ه ــا روش  2009- 1980 يفصــل يه و  نويوهانســب
. زدنـد  ينرا تخم ـ يـن  ـ ـ نـرخ دلار  يـين بلندمـدت تع  ة) رابطVAR( يبردار يونرگرس  خود

 در مقايسـه بـا   يبهتـر  يجنتا يبيترك يپول يها  مدل يها  ينيب  يشمطالعه، پ ينا يجبراساس نتا
 د.ندار يككلاس يها  مدل

بـر   يـد كأتبا  ،راساموئلسون  ـ بالاسا ة) در تحقيقي فرضي1399( ديگراننسب و  انصاري
 ةدوردر  يچينگسـوئ  ـ ـ ماركوف يكردرو براساس يرماهركار ماهر و غ يروين ينسب يفراوان
 اسـت  يحـاك  يج. نتاندكردبررسي  يكآكائ يمطالعات ةآمارده از با استفا، 2016- 1973 يزمان
بـه  كار ماهر  يرويكه نسبت ن ،يراناقتصاد ا يبرا يقيحق مؤثرنرخ ارز ر د يور  بهره يرتأث كه
ساموئلسـون    ـ ـ  سـا لابا يةفرضو  استدار  يمعنو  يمنف يمدر هر دو رژ ،است يينپا يرماهرغ

  .يستبرقرار ن
 يــلبــا اســتفاده از تحل ،خــود يــق) در تحقet al. 2021 Mohamed( ديگــرانمحمــد و 

 2018- 1989را طـي دورة   يگـذار نـرخ ارز در مـالز   يرتأثعوامـل   ،چندگانه هاي يونرگرس
 نـرخ ارز ر د يناخالص داخل يدتورم و تول يگذاريرتأث ينتر يشب گر يانب نتايج. ندكرد يبررس
 .دكن  اجرا را يپول ياستس يدبا يات ارزحفظ ثب يبرا يمالز كه كنند يم نهاد يشپ ها آن. است

 

  آن برآوردالگو و  تصريح. 4
 2.3 بخـش  نظـري  مباني برمبناي ايران اقتصاد براي ارز نرخ تركيبي پولي نهادي الگوي پيش

௧݁  :است 28معادلة  صورت به = ଵ(݉௧ߚ  −  ݉௧∗) + ௧ݕ)ଶߚ − (∗௧ݕ  + ଷ൫݅௧௟ߚ  − ݅௧௟∗൯ ସ(݅௧ߚ + ௦ − ݅௧ ௦∗)+ߚହ ቀ݀݋ݎ݌തതതതതതത் തതതതതതത∗்ቁ݀݋ݎ݌ − ௧ݏ݃)଺ߚ+ − (∗௧ݏ݃  ௧݈݅݋଻ܲߚ + + ௧ݒ  + DUMMY,    28.  
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 ـمشخص شده اسـت. در   * با علامت در آن متغيرهاي مربوط به كشور خارجي  28 ةمعادل
  د:نشو  يو محاسبه م يفتعر ذيلصورت  به يرهامتغ

e؛نرخ ارز بازار يتم: لگار  ݉௧ − ݉௧∗ݕ  ؛آمريكا و ايران) ينگيپول (نقد ةعرض يتم: اختلاف لگار௧  رحسبب GDP( يكاو آمر يرانا يواقع يناخالص داخل يدتول يتم: اختلاف لگار∗௧ݕ −
௧௟݅  ؛)شود  ينظر گرفته م در 2008 سال ثابت قيمت به و آمريكا دلار − ݅௧௟∗؛يكاو آمر يران: اختلاف نرخ تورم ا ݅௧ ௦ − ݅௧ ௦∗ ݀݋ݎ݌  ؛يكاو آمر يرانا ياسم ةبهر: اختلاف نرخതതതതതതത் ௧ݏ݃  ؛يكاو آمر يرانتجارت ا قابلبخش  يور  بهره يتم: اختلاف لگار்∗തതതതതതത݀݋ݎ݌ −  ؛نفت خام واقعي يمتق يتم: لگار௧݈݅݋ܲ  ؛يكاو آمر يرانا يناخالص داخل يدسهم مخارج دولت از تول يتم: اختلاف لگار∗௧ݏ݃ −

DUMMY :آن از پـس و  يـك ) 1368جنگ ( يها  از سال يشكه تا پ است يمجاز يرمتغ، 
 شود.  ينظر گرفته م صفر در

 از پژوهش اين در شده گرفته كار  به بازة زماني آمار .تاس ايران مطالعهاين  آماري ةجامع
بانـك   زمـاني  سـري و بانـك اطلاعـات    )World Bank( جهاني بانك ازجمله مختلف منابع
نـرخ   يبـرا  يبترت بهها  داده يگردآورخذ أم .استخراج شده است ياسلام يجمهور يمركز

 نقدينگي حجم براي و مياسلا جمهوري مركزي بانك زماني سري اطلاعاتارز بازار بانك 
 سـهم  آمريكا، و ايران تورم نرخ آمريكا، و ايران واقعي داخلي ناخالص توليد آمريكا و ايران

 آمريكـا  و ايـران  اسـمي  ةبهر نرخ و ،آمريكا و ايران داخلي ناخالص توليد از دولت مخارج
)World Development Indicators /WDI( .سـري  اطلاعـات  بانك از خام نفت قيمت است 

 .است شده آورده گرد اسلامي جمهوري مركزي بانك زماني

 بخــش ةافــزود ارزش نســبت از تجــارت قابــل بخــش كــار نيــروي متوســط وري  بهــره
 بخـش  ةافـزود   ارزش ةمحاسـب  در. اسـت  شـده  محاسـبه  شـاغل  كار نيروي به تجارت قابل
و  يبي(ط است شده هاستفاد كشاورزي و صنعت بخش ةافزود ارزش مجموع از تجارت قابل

 و ايـران  تجـارت  قابـل  بخـش  ةافزود ارزش به مربوط اطلاعات). 52: 1390 يرز يلياسماع
 كـه  اسـت  گفتنـي . اسـت  آمـده  دست  به WDI طريق از بخش اين تعريف به باتوجه آمريكا
 شـده  گرفتـه  نظر در 2000 سال ثابت قيمت به و آمريكا دلار به بخش اين در افزوده ارزش
 از ،نهـادي  پـيش  الگـوي  در تجـارت  قابل بخش وري  بهره اختلاف تأثير ةمحاسب براي. است
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 متوسـط  وري  بهـره  و ايـران  تجارت قابل بخش كار نيروي متوسط وري  بهره نسبت اختلاف
 بخـش  كـار  نيروي متوسط وري  بهره. شود  مي استفاده آمريكا تجارت قابل بخش كار نيروي
 محاسـبه  شاغل كار نيروي به صنعت و كشاورزي بخش ةافزود ارزش نسبت از تجارت قابل
  .است شده

 يجبراساس نتا .ندشو يم ي) بررسstationarity( ييها از لحاظ مانا  قبل از برآورد الگو، داده
. هسـتند  I(1) يرهـا متغ ةهم ـگرفـت كـه    يجـه توان نت  يم ،2و  1طبق جدول  ،ييمانا يبررس
  شود.  يمانا م يرمتغ يريگ  بار تفاضل  يكبا  ،يعبارت به

 در حالت سطح يرهامتغ يبرا يافته يمتعم فولر  ـ يكيآزمون د يج. نتا1ول جد

  آزمون نتيجة
 ديكي ـ فولر آمارة  كينون مك بحراني مقادير

  متغير  يافته تعميم
  درصد 1  درصد 5  درصد 10

 e  - 133939/2  - 653730/3  - 957110/2  - 617434/2  ناپايا

௧ݕ  - 204565/4  - 646342/3 - 951125/2  - 615817/2  ناپايا −  ,∗௧ݕ 
ഥ݉  - 669225/1 - 639407/3 - 951125/2 - 614300/2  ناپايا − ഥ݉ ∗ 

௧௟݅  - 722027/1  - 646342/3 - 951125/2  - 615817/2  ناپايا − ݅௧௟∗ 
௧݅  - 957711/2  - 653730/3  - 957110/2  - 617434/2  ناپايا ௦ − ݅௧ ௦∗ 
തതതതതതത்݀݋ݎ݌  - 500750/0  - 646342/3 - 954021/2  - 615817/2  ناپايا  ்∗തതതതതതത݀݋ݎ݌ −
 Poil  - 458649/1  - 646342/3 - 954021/2  - 615817/2  ناپايا

௧ݏ݃ - 444263/2 - 639407/3 - 951125/2 - 614300/2  ناپايا  ∗௧ݏ݃ −

 پژوهش يها يافته: منبع

  گيري  تفاضل بار يك با يافته تعميم فولر ـ ديكي نآزمو نتايج. 2 جدول

  آزمون ةجينت
ديكي ـ فولر  ةآمار  نونيك مك يبحران ريمقاد

  ريمتغ  افتهي ميتعم
  درصد 1  درصد 5  درصد 10

 e  - 204565/4 - 646342/3  - 954021/2  - 615817/2  ايپا

௧ݕ  - 217796/6 - 646342/3  - 954021/2  - 615817/2  ايپا −  ,∗௧ݕ 

ഥ݉  - 550993/7 - 646342/3  - 954021/2  - 615817/2  ايپا − ഥ݉ ∗ 

௧௟݅ - 723296/6 - 646342/3  - 954021/2  - 615817/2  ايپا − ݅௧௟∗ 
௧݅  - 066248/6  - 653730/3  - 957110/2  - 617434/2  ايپا ௦ − ݅௧ ௦∗ 
തതതതതതത்݀݋ݎ݌ - 013316/5 - 646342/3  - 954021/2  - 2.615817  ايپا  ்∗തതതതതതത݀݋ݎ݌ −
 Poil - 762442/9 - 646342/3  - 954021/2  - 2.615817  ايپا

௧ݏ݃ - 857807/7 - 646342/3  - 954021/2 - 2.615817  ايپا  ∗௧ݏ݃ −

  پژوهش هاي يافته: منبع
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  انباشتگي بردارهاي تعداد تعيين 1.4
 يـك آكائ يهـا   يـار از مع يانباشـتگ  بردارهـاي  ةن ـيبه ةوقف ـطول  يينتع يبرادر اين پژوهش 

)Akaike Information Criterion/ AIC( شـوارتز ، )Schwarz Information Criterion/ SC( ،
 نهـايي  بينـي  پـيش  خطـاي  ،)Hannan-Quinn Information Criterion/ HQ( كـوئين  حنان

)Final Prediction Error/ FPE(،  ةآمـار و )Likehood Ratio/ LR(     اسـتفاده شـده اسـت. در
و آزمـون   )SC( شـوارتز  يارهايكه براساس مع است بهينه ةوقف گر بيان* علامت  3  جدول

  شود.  ينظر گرفته م در ينهبه ةوقف 1 ةوقف ،)LR( يينما نسبت درست

 VAR يدر الگو ينهبهة وقف يين. تع3جدول 

 LR FPE AIC SC HQ  وقفه تعداد
0  NA  5/0 -1e7/5  93158/12  65716/13  65716/13  
1  *3933/200  5/0 -e31/5  097620/8  *72552/11  318297/9  
2 80573/34  *5/0 -e11/3  *65602/6  18624/13 *853244/8  

 پژوهش يها  يافته: منبع

 يـژه از آزمون حداكثر مقدار و وسيليوسج يوهانسون يانباشتگ  براي انجام روش هم
)maximum eigenvalue test( و آزمون اثر )trace test( آزمـون   يها  شود. آماره  ياستفاده م

 يـر صـورت ز   گانه بـه   پنج ياز الگوها يكبر هر يمبتن يژهحداكثر مقدار و يها  اثر و آماره
  شود:  يم يينتع

بـا عـرض از   . 3 ،و بدون روند يدمق أمبد با عرض از. 2 ،و روند أمبدبدون عرض از . 1
 يدنامق أمبدبا عرض از . 5 ،يدو روند مق يدنامق أمبدبا عرض از . 4 ،و بدون روند يدنامق أمبد

  .يدو روند نامق
انباشـته    بـردار هـم   چهارتوان حداكثر   ياول با آزمون اثر م يالگو يبرا ،1 ةوقفبراساس 

دوم و  يكنـد. در الگـو    يم ييدأتانباشته را   بردار هم دو ةيژوداشت كه آزمون حداكثر مقدار 
انباشته داشت كه براسـاس آزمـون حـداكثر     همبردار  سهحداكثر  توان  يسوم با آزمون اثر، م

انباشـته    بـردار هـم   سه ،چهارم و پنجم يانباشته وجود دارد. در الگو همبردار  دو يژهمقدار و
معنادار و  يانباشته از نظر آمار  سوم تعداد بردار هم يكه در الگو ينابه  توجه باتوان داشت.   يم

اثر و حداكثر مقدار  يها  سوم طبق آزمون يالگو يجاست، نتا يقتحقمدل  ينظر يمطابق مبان
  .آمده است 4در جدول  يژهو
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 انباشته  هم يتعداد بردارها يينتع يو اثر برا يژه. آزمون حداكثر مقدار و4جدول 

براساس  گرايي  هم بردار تعداد
  )H0( صفر فرضية

 حداكثر آزمون ةآمار
  ويژه مقدار

 در بحراني مقادير
 در بحراني مقادير  اثر آزمونة آمار  )05/0( سطح

  )05/0( سطح
11851/89 انباشتگي   همبردار  نبود  36261/52  4135/261  5297/159  

 بردار 1 حداكثر وجود
97794/66  انباشتگي هم  23142/46  2950/172  6154/125  

 بردار دو حداكثر وجود
39750/37  انباشتگي هم  07757/40  3170/105  75366/95  

 بردار سهحداكثر  ودوج
 انباشتگي هم

82397/26  87687/33  91954/67  81889/69  

 بردار چهارحداكثر  وجود
15444/18  انباشتگي هم  58434/27  09558/41  85613/47  

 بردار پنجحداكثر  وجود
 انباشتگي هم

57398/11  13162/21  94113/22  79707/29  

  پژوهش هاي  يافته: منبع
 

  مدل لندمدتب هاي  كشش برآورد 4.2
 يگـزارش بردارهـا   يبعـد  ةمرحل ـانباشـته،    بعد از تعيين نوع الگو و تعـداد بردارهـاي هـم   

 ياقتصـاد  يها  يهبه نظر توجه بارا  يرهابلندمدت متغ يها  د كششناست كه بتوان يا  انباشته  هم
 يرهـا از متغ يكـي براسـاس   يبااست كه ضـر  ينبردارها ا ينا يانبروش معمول د. نكن يانب
 ةانباشــت  هــم. بــردار دشــونرمــال  »- 1«در  يــربــرآورد آن متغ يبقــراردادن ضــر يلةوســ  هبــ

 ياقتصـاد  يـات دهد و مطـابق بـا نظر    يبلندمدت را نشان م يبضرا يةكلكه  ،شده زده  ينتخم
  ارائه شده است. 5انباشته است كه در جدول   بردار هم يكسوم و  يالگو ،باشد

  بلندمدت يها  كشش يب. برآورد ضرا5جدول 
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C متغير 

 ةدش نرمال يبضر  4/129 - 7/4 8/3 5/0  4/0 - 7/0 08/6 2/2
  به eنسبت 

 - t  ةآمار 2/5  - 3/6 4/6 5/2 6/2 - 4/2 5/6  7/5

 پژوهش يها  يافته: منبع
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آزمـون   يجبـه نتـا   توجـه  بـا . نـد بـردار معنادار  يرهايمتغ يبتمام ضرا، 5براساس جدول 
ناخـالص   يداختلاف تول يرهاياستنباط كرد كه متغ ينچن توان يم ،در بلندمدت يانباشتگ  هم
اختلاف نرخ تورم، اختلاف  يرهايو متغ يمنف يرتأث ياسم ةبهرو اختلاف نرخ  يداخل يواقع
و  ،يناخالص داخل ـ يدنفت خام، اختلاف سهم مخارج دولت از تول يواقع يمتق ينگي،نقد

 يور مثبت اختلاف بهره يرتأثارز دارند.  ر نرخدمثبت  يرتأث يبخش تجار يور اختلاف بهره
 يـزان م .كنـد  يم ـ رد يـران ساموئلسـون را در ا  ـ ـ  نرخ ارز وجود اثر بالاسـا ر د يبخش تجار

. يرهاستمتغ يراز سا تر يشو اختلاف نرخ تورم ب يناخالص داخل يداختلاف تول يرگذاريثتأ
  VARزا در مـدل  گذار و بـرون يرتأث يرمتغ منزلة به جنگ يمجاز يراز متغ كه است گفتني

)Vector Auto Regreessive (يها  از سال يشستفاده شد كه تا پا ) 1368 سـال  از قبلجنگ (
  نظر گرفته شده است. از آن صفر در  پسو  كي

  
  )Impluse Respone Function/ IRF( يالعمل آن  توابع عكس يبررس 3.4

 يـر بـه متغ  يارانحراف مع يك ةانداز به يشوك يادهد كه هرگاه تكانه   نشان مي 6 نتايج جدول
وابسـته   يـر غدوره تـا سـال دوم بـر خـود مت     يشوك از ابتدا ينار يثتأ، دشونرخ ارز اعمال 

 يكـه خنث ـ  ينااز سال سوم تا هفتم مثبت و كاهنده بوده تا  يندهارز) مثبت و با نرخ فزا  نرخ(
اختلاف  يرهايبه متغ يارانحراف مع يك ةانداز به يا  ، هرگاه تكانه6. مطابق جدول ده استش

 اخـتلاف  ي،بخـش تجـار   يور  بهره لگاريتماختلاف  ي،واقع يناخالص داخل يدتول يتملگار
 يچشوك در سال اول ه ـ ينار يثتأ، دشواعمال  اسمي ةبهراختلاف نرخ و  ينگي،نقد لگاريتم

 يمـت ق يتملگـار  يرهـاي است. متغ ي، اما از سال دوم تا سال دهم منفردنرخ ارز ندا بر ياثر
و اخـتلاف   ،يناخالص داخل يدسهم مخارج دولت از تول يتملگار اختلافنفت خام،  يواقع

، امـا از سـال   ردنرخ ارز ندار د يريثتأ يچدر سال اول ه يزن يبخش تجار يرو  ه  بهر لگاريتم
  دوم تا سال دهم مثبت است.
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  يرهامتغ يرنرخ ارز به تكانه در سا واكنش .6جدول 
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1 311067/0 000000/0 000000/0  000000/0 000000/0 000000/0 000000/0  000000/0 

2 398252/0 024030/0 - 046114/0 021810/0 - 121534/0 - 073951/0 092394/0 - 035752/0 - 

3 388513/0 072458/0 - 050088/0 038912/0 088931/0 - 073256/0 156761/0 - 015393/0 - 

4 379958/0 129334/0 - 036745/0 0050218/0 070475/0 - 090275/0 166305/0 - 049185/0 - 

5 363767/0 0100169/0 - 031493/0 042493/0 062791/0 - 077268/0 156763/0 -  055152/0 - 

6 367125/0 097831/0 - 029731/0 041213/0 066825/0 - 076692/0 152847/0 - 055141/0 - 

7 368683/0 090911/0 - 032020/0 039013/0 069981/0 - 075872/0 153948/0 - 052161/0 - 

8 370023/0 093186/0 - 032024/0 040036/0 071077/0 - 075872/0 157142/0 - 051108/0 - 

9 368978/0 093947/0 - 031756/0 040665/0 071066/0 - 076289/0 159108/0 - 051137/0 - 

10 368238/0 094184/0 - 031560/0 040858/0 070646/0 - 076005/0 159788/0 - 051278/0 - 

 پژوهش هاي  يافته: منبع
  

  )Variance Decomposition/ VD( واريانس ةتجزي 4.4
درمقابـل   يـر هر متغ يثبات  بي تواند ميمعياري براي عملكرد پويايي،  منزلة  به ،واريانس ةتجزي

سـهم   يـين تع يبـرا  ،ين. بنـابرا دكن ـتعيـين  را مدل  يگرد يها  يراز متغ يكشوك وارد بر هر
آمـده اسـت.    7در جدول  آن يجشود كه نتا  ياستفاده م يانسوار ةيتجزشده از يجادا يثبات  يب

نوسـانات   يده ـ  يحتوض ترين يشدهم ب سال تا يهاول يها  نتايج دلالت بر آن دارد كه در سال
 ةگذشت يرمقاد يراناست كه در ا آن گر يانب ينخ ارز است و انر يرخود متغ ينرخ ارز از سو

 يـر دوم بـه بعـد، سـهم متغ    يهـا   روند نرخ ارز دارد. در سـال ر درا  يرأثت ترين يشنرخ ارز ب
 ةبهـر اخـتلاف نـرخ    ي،بخـش تجـار   يور   هبهر يتماختلاف لگار ينگي،نقد يتماختلاف لگار

 امااست،  يافته يشدر نوسانات نرخ ارز افزا يناخالص داخل يدتول لگاريتمختلاف او  ،ياسم
سـوم تـا دهـم     يهـا   نرخ ارز است. در سال يرنرخ ارز خود متغر دگذار يرتأث يرچنان متغ هم
دادن نـرخ    يحتوض ـ يبرا را ييتوانا ترين يشب ،نرخ ارز يربعد از متغ ،ينگياختلاف نقد يرمتغ

اخـتلاف   ةيلوس   بهنات نرخ ارز د نوسادرص 24/12در سال دهم حداكثر  ي،عبارت بهارز دارد. 
  شود.  يداده م يحتوض يبخش تجار يور  بهره يتملگار
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اخـتلاف   ير)، متغ03/76 يزاننرخ ارز (م يردر سال دهم بعد از متغ كه است يحاك يجنتا
 ترين يشب يرهامتغ يرسا در مقايسه با ،هشتم تا دهم يها  همانند سال ،يبخش تجار يور  بهره
  دهد.  ينوسانات نرخ ارز را ارائه م يده  يحتوض

  نرخ ارز يرمتغ يانسوار ةيتجز. 7جدول 
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1 342530/0 0000/100 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0  000000/0  000000/0 000000/0  

2  536058/0 86728/88 200941/0 740024/0 165530/0 140087/5 636689/1 237116/3 012333/1 

3 697850/0 43160/83 196640/1 951818/0 408586/0 656992/4 812819/1 211043/7 329847/2 

4 832630/0 43160/79 253383/3 863363/0 650774/0 987741/3 212263/2 291536/9 309337/0 

5 934974/0 13120/78 727923/3 798152/0 722660/0 613534/3 287030/2 33030/10 389201/0 

6 027739/1 42370/77 991454/3 744255/0 758894/0 413430/3 329044/2 88203/10 457189/0 

7 112812/1 01471/77 071906/4 717602/0 770205/0 306950/3 352504/2 29846/11 467667/0 

8 92859/1 64768/76 154030/4 696598/0 782950/0 233062/3 361131/2 65919/11 465361/0 

9 267897/1 31272/76 225913/4 676317/0 795885/0 175865/3 370188/2 97652/11 463584/0 

10 338596/1 03216/76 286374/4 665049/0 807202/0 127787/3 375462/2 24311/12 462866/0 

 پژوهش هاي  يافته: منبع
 
  )ECM/Error Correction Model  الگوي( مدت  كوتاه ةرابط استخراج 5.4
 ECM يب، ضـر دارد ياساس ـ يـت و اهم است موردتوجه ECMمدت   كوتاه ةمعادلچه در  آن

از  يـزان دهد در هر دوره چـه م   يت است و نشان ماز سرعت تعادل بلندمد ياست كه حاك
مشـخص   8كه در جـدول  طور همانشود.   يم يكمدت نزد  عدم تعادل نرخ ارز به روند بلند

 16/0دهد در هر دوره   ياست كه نشان م - 16/0درحدود  ECM(-1)است، ضريب برآوردي 
در مدل  يرمتغ ينا يبربودن ض كوچك ،يكل  طور بهشود.   ياز عدم تعادل نرخ ارز برطرف م

  خطاست. يحسرعت تصح ينسب ياز كند يبرآوردشده حاك
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  ECM يالگو يج. نتا8جدول 
  متغير  ضرايب t ةآمار
15/1  21/0  (e (-1)) D  
௧ݕ)ܦ  - 01/0  - 04/0 −  (௧∗(−1)ݕ 
௧௟݅)ܦ  - 25/0  - 23/1 −  ݅௧௟∗(−1)) 
௧ݏ݃)ܦ  04/0  87/0 −  (௧∗(−1)ݏ݃ 
തതതത݉) ܦ  - 07/0  - 04/0 −  ഥ݉ ∗(−1)) 
௧݅)ܦ  - 03/0  - 42/0 ௦ −  ݅௧ ௦∗(−1)) 
76/2  -  88/1 -  D(݀݋ݎ݌തതതതതതതതതത் −  (തതതതതതത∗்(−1)݀݋ݎ݌ 
18/0 -  018/0 -  Poil(−1))(D 

46/2 -  48/0 -  Dummy  
22/2 -  06/0 -  ECM (-1) 

R-Squared= 49/0  

F-statistic= 12/2            Schwartz criterion= 26/1  

  پژوهش هاي  يافته: منبع
 

  گيري  نتيجه .5
نرخ ارز در ايـران بـا اسـتفاده از مـدل پـولي       رفتار ةكنند يينتعر عوامل يثتأ ،پژوهش ايندر 

 يكــرداز رو ،منظــور يــنا ي. بــراكــرديم يبررســرا  1398- 1358زمــاني  ةدورتركيبــي در 
اخـتلاف   يرتأث كه ادپژوهش نشان د يج. نتاكرديماستفاده  نوانسيوه ييگرا هم ياقتصادسنج

)، 1394انـور (  منـافي  يقاتتحق يجبا نتا يجهنت يننرخ ارز مثبت است. ار د ينگينقد لگاريتم
 نتـايج  با و استمنطبق ) Hunter and Menla Ali 2014( يهانتر و منلا علو  ،)Kia 2013( ياك

 اعمال ةمنزل به ينگينقد ييراتكه تغ  جا آن از. دارد غايرتم) 1383( رحيمي و ابريشمي ةمطالع
 يسـتي شود، با  ينرخ ارز م يشباعث افزا يانبساط يپول ياستو اعمال س است يپول ياستس
و اجرا  يطراح ينگيكنترل نقد درجهت يبانك مركز ودولت  ياز سو يمناسب يها  ياستس
 يجنـرخ ارز دارد كـه بـا نتـا     ردثبـت  مر يثتـأ  يـز شد كه اختلاف نرخ تورم ن ملاحظه. دنشو

) مطابقت دارد. 1398( ي) و كازرونHunter and Menla Ali 2014( يمطالعات هانتر و منلا عل
 يهـا   ياستس ،پول ارزش كاهش از يريجلوگ منظور به ،گذاران  ياستاست س لازم ،بنابراين
 نـرخ ارز  ردت در بلندمـد  يواقع ـ يناخـالص داخل ـ  يد. اختلاف تولندكناعمال  يضدتورم

 يكـازرون  ،)Kia 2013( يـا )، ك1379( يديو سـع  يتقـو  يقـات دارد كه بـا تحق  يمنف ييرتأث
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 لازم ،يندارد. بنـابرا  خواني هم) Hunter and Menla Ali 2014( يو هانتر و منلا عل ،)1391(
بخـش صـادرات    يـژه و بـه  يـد تول بخـش  يتتقو منظور به را، لازم يها  ياستدولت س است

كـاهش دهـد. علامـت مثبـت     را  ينفت ـ يخود به درآمـدها  يو وابستگ دكن اتخاذ ،ينفتيرغ
بـا   يكشـور خـارج   در مقايسه بـا  يداخل يبخش تجار يور هرهب يتماختلاف لگار يبضر
 كـه  گفـت  دي ـبا اثـر  نيا رد حيتوض در. استساموئلسون  ـ بالاسا يةنظر رد مؤيد ارز نرخ

 ريسا در مقايسه با رانيا يتجار بخش يور  هبهر بودن نييپا علت به پژوهش، جينتا براساس
 تي ـتقو را يمل پول ارزش تواند  ينم رانيا يتجار يور  بهره رشد كا،يآمر ژهيو به ،كشورها

 كاررا و رسـتوت  يقاتنرخ ارز با تحق در يبخش تجار يور اختلاف بهره مثبت تأثير .كند
)Carrera and Rcstout 2008ـ  و گچلـو   ي)، درگـاه Lim and Stain 1995( ينو اسـت  يم)، ل
)، 1391( رزي اسماعيلي طيبي وو با مطالعات  خواني هم) 1399( نسب يانصارو  ،)1380(

 مغـايرت ) 1385( جركـاني  و حقيقـت و  ،)Hunter and Menla Ali 2014( يهانتر و منلا عل
بخش  يور بهرهبه رشد گذاران   ياستسارزش پول،  يتتقو منظور بهلازم است  ،بنابرايندارد. 
 كه گفـت  ميتوانپـژوهش،   ينا نتايج به توجه با داشته باشند. توجه خاص كار يروين يتجار

 حفظ در تقاضا طرف عوامل كنار درتوانــد   ينمــ عرضه طرف لـــعام يك منزلــة به بهرهوري
ناخالص  يدسهم مخارج دولت از تول لگاريتماختلاف ر تأثي. شود گرفته كار به ملي پول ارزش
 يشافـزا  درصـورت  كـه  دكـر  يرصورت تفس ينتوان بد  يو م استخ ارز مثبت نرر د يداخل

نـرخ ارز   ،يجـه درنت .شـود  مـي واردات  يشو باعث افـزا  يابد مي يشافزا تقاضامخارج دولت 
نـرخ ارز   در يناخالص داخل يدمثبت اختلاف سهم مخارج دولت از تول تأثير. يابد يم يشافزا

) Hunter and Menla Ali 2014( يعل ـ  منلاو هانتر و  )1383( يميو رح يشميبا مطالعات ابر
. بگيـرد  فاصله انبساطي مالي يها  ياستس ازشود دولت   يم نهاد يشپ ،بنابراينمطابقت دارد. 

 ينتـوان بـد    يرا م ـ يجـه نت اين. استنرخ ارز مثبت  ردنفت خام  يواقع يمتق يتملگار تأثير
 و انبساطي هاي سياست اعمال منظور بهنفت  قيمت يشكه دولت از افزا كرد يرتفسصورت 
 ةدوردر  ،يعبـارت  بـه نـرخ ارز شـده اسـت.     يشو باعث افـزا  كرده واردات استفاده افزايش

كشور استفاده نشده است.  يديتوان تول يشافزا درجهتنفت  يمتق يشاز افزا يموردبررس
هـانتر و   ،)1384( يشـهر  يو شقاق ي)، صباغ كرمان1380و گچلو ( يدرگاه يقاتتحق يجنتا

 يواقع ـ يمـت مثبـت ق  تأثير) 1394( انور  منافيو  ،)Hunter and Menla Ali 2014( يمنلا عل
بـه   يسمت كـاهش وابسـتگ   به يستيكشور با ،بنابراينكردند.  ييدأتنرخ ارز را ر دنفت خام 

 نـرخ  رد ينفت يها  تكانه تأثير از ي،داخل يداز تول يتبر حما علاوهدرآمد نفت حركت كند تا 
  .كند جلوگيري رزا
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  اي  ضربه واكنش توابع. 1نمودار 

  
  نامه كتاب
بـر فراوانـي   كيـد  أتساموئلسون بـا   ـ سالابا ةفرضيرسي بر«)، 1399( و ديگران نسب، مسلم انصاري

 ةنام ـ فصـل ، »سـوئيچينگ ــ   نسبي نيروي كار ماهر و غيرماهر: كـاربردي از رويكـرد مـاركوف   
  .2 ش ،7 س ،اقتصاد كاربردي هاي نظريه

هاي مبادله و تعديل غيرخطي نرخ ارز حقيقي بـا   هزينه«)، 1389( و ديگران جعفري صميمي، احمد
 هـاي   سياسـت  و هـا   پـژوهش  ةنام ـ فصـل ، »)مـوردي ايـران   ةمطالع) (STARاستفاده از الگوي (

  .53 ش، 18س ، اقتصادي
 نامـة  پـژوهش ، »بـرآورد رفتـار نـرخ ارز حقيقـي در ايـران     « )،1385( و ديگران يدجي، عبدالميجلا

  .22 ش، 6دورة  ،اقتصادي
 حقيقي نرخ بر تقاضا هاي شوك و نسبي وري بهره اثرات« ،)1385( جركاني حسن و جعفر ،حقيقت
  .54، ش 12 ةدور، اقتصادي نامة فصل ،»ارز
بري قدرت خريد در ايران بـا  برا ةنظريرسي تجربي بر«)، 1394( لاريجاني ريحانه و جعفر ،حقيقت

 .74ش  ،19س  ،بازرگاني نامة پژوهش ةنام فصل، »لحاظ شكست ساختاري
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توليد با وري   بهرهبرابري قدرت خريد و «، )1393( گودرزي فراهانييزدان و  منصور عراقي، خليلي
، 18س ، بازرگـاني  نامـة  پـژوهش  ،»ساموئلسـون در كشـورهاي منتخـب   ـ  سارويكرد مدل بالا

  .72  ش
مدت و بلندمدت نـرخ حقيقـي ارز در    كوتاهبررسي رفتار «)، 1380( گچلو جعفردرگاهي، حسن و 

 نامـة  پـژوهش  ،»)هـاي تـوزيعي   گرايي خودتوضيح با وقفـه  اقتصاد ايران (با استفاده از روش هم
  .21، ش  بازرگاني

از  :ز در ايـران بينـي نـرخ ار   پـيش هاي پولي و   مدل«)، 1392( نصرالهيخديجه شيرازي، همايون و 
  .4، ش 1 ، ساقتصادي و مالي هاي سياست ةنام فصل ،»تئوري تا شواهد تجربي

عوامل مؤثر بـر نـرخ ارز واقعـي در ايـران     «)، 1384( شفاقي شهريوحيد صباغي كرماني، مجيد و 
 .16 ش، 5دورة ، اقتصادي نامة پژوهش، »)برداري يافت خودرگرسيون  (ره

ارز  مـؤثر وري بخشي بر نرخ واقعـي    بهره تأثير«)، 1391( رزي عيلياسما حسين و طيبي، سيدكميل
  .2، ش 47 ةدور ،اقتصادي تحقيقات ةمجل ،»)ساموئلسونـ  بالاسا اثر آزمون(در اقتصاد ايران 

، مـالي  و پـولي  ةنام ، فصل»بررسي اثر بالاسا ساموئلسون در ايران«)، 1395( و ديگران قويدل، صالح
 .11 ، پياپي1، ش 6س 

اثرات نامتقارن نوسانات نرخ واقعي ارز بر رشد اقتصـادي در  «)، 1391( و ديگران كازروني، عليرضا
 .8و  7ش  ،اقتصادي هاي سياست و مسائل بررسي ،»سوئيچينگـ  يافت ماركوف ايران: ره

 زمـاني  يسر ،هاي اقتصادسنجي ساختاري  يك مقايسه بين مدل«، )1384( و ديگران حسين ،مرزبان
 .2، ش 40دورة ، اقتصادي تحقيقات مجلة، »بيني نرخ ارز  عصبي براي پيش ةشبكو 

بر شاخص ن آ ريتأثبر تغييرات نرخ ارز حقيقي و  مؤثرعوامل «)، 1394(و ديگران  منافي انور، وحيد
 .32 ش، 9 ةدور، اقتصادي علوم ةنام ، فصل»)1358- 1392پذيري در اقتصاد ايران (  رقابت
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