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Abstract 

Todays, underground economy has been changed into an unavoidable problem for many 

world's economies (especially in developing). This subject has a significant effect on macro 

variables of economy and causes to distortion of formal indexes. So exact estimation of this 

phenomenon regardless of its difficulty in order to exact economy policy making is 

necessary. So, goal of this study is estimating size of underground economy in selected 

developing countries with natural resource abundance during 2004-2015 through multiple 

reasons approach – Multiple effects (MIMIC) and lisrel software. Results of estimating the 

underground economy show size of underground economy in selected developing countries 

with natural resource abundance has been unstable during reviewing period. But, in 

general, this trend is increasing. Average size of underground economy during 12 years 

was 26.72% gross domestic product. Also, estimates results indicate unemployment, 

abundant natural resources, freedom of economy index, economy openness index, input 

flow of foreign direct investment and income per capita has effect on underground 

economy of selected developing countries. Among these, unemployment rate has the most 

positive effect and economy openness index has the most negative effect on underground 

economy. While inflation rate, direct tax burden, interest rate don’t have significant effect 

on emergence of this phenomenon in above mentioned countries. Also, between the two 
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variables of the effects of the official economy and the demand for money in circulation, 

the most effect of underground economy is on the product market (formal economy). The 

effect is negative and significant in selected developing countries with abundant natural 

resources. 

Keywords: Underground Economy, Multiple Reasons Approach- Multiple Effects, 

Developing Countries with Natural Resource Abundance  
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�� ������� 
����  � ���� ���U
$��:����#� .?� 'G�� �4�  ;c+ m��%�~� [�$�s+ X�@% �� �A�   .6�$�
c>%E�c� E��G ���$�v � 7'N u$�% �
N�: )2009Feld & Larsen,  ��� b(���\ �  �����W@� 

)2013Haigner et al, ��8� � 6�+� b(��7 )2002Enste & Schneider, ��� (�   ��a@� b���@IA4� 
�&� � �����  )1998Eck & Kazemier, � b7�'� �� ( ����  ��� n�$�* ���� ����+    ��� �
��� ���

�����  ����N�  ��	
�� � ='
H������� E��U
� �A 6$� �� �:�*�%�� ��.7+�8  

2.2.2 ����	
��� �����  

   ������ ��  � �-�  ��	
�� }�%7@B b6$� �78 �
<��8 Z�+ ;<�8 m�� �� �  ��W��� 4��
 =��'
H� ;<���8 ���\�� � �����	
��  ��B-L� ������ ���  ������ �#��$�% ������ �� E� 
���$��	
�� ��  �� �� �� �� b7�
�� 4�7� .���:���
�: =��#% ?�%�%   ������� ���	
�� � ��

�� m�� 4�� ��������  ��.��8 � /��8 ��W��� 4��   ����Z� 4��� K-
�<   ��'� 7��A�� � ��� b
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�������+ 4���� K-
��< ���#��� � �@��$� ����  bE-����#� ����W��� b�� ����3�c% ����W��� b
��W��� �W�Z�N K�	�) (p�� ��7� ��W��� .6$�  

1.2.2.2 ,A� �J���  

  �7��(MIMIC) Multiple Indicators- Multiple Causes   �G�< 2��+�    Ev���#� �7�� �
��
<�$� ))SEM (Structural Equation Modeling  ( c>% �� ���
��: ��L �� �  6$� E��c� 
 ����[�$� B�@
�� X�'B �� .
� h�$� �� ������   �7�����  ���(% �7��+� ����  ����A�  ��
 ����� 1970    ��W�$��� � ���7�': u�$�% )1975Goldberger & Joreskog,  ���I � ( 

)1970Zellner, �#$�% ( �
N��  �� )� �7� .6$�&� ����W� �
9�� ��(% ����s+) ���  6�$� (
��� � � 01%�� �B�@[��� .
� ������ �'B99$)� (���  ������.
� ���W� ��$��	
��)���� (� 

4����a@� ��01��% ����	
�� �������� ��� �������.
� ;<���8 ����	
�� �-��   b����\+��N)
2009Farzanegan,  � ���a+A �)��I .6��$� �7��8 ���y��� ( ��3�% 6��$� C���� �7��
�� �F� ���J��� 

4��  .
������  �7���� .
� � �7�8 ���  �L � �����* t��   �7��MIMIC   ���9� ����   E��s�-�
�s+�  .6$�  

  
$J*1. $�� ,A� >�	KA�L - �	N< >�	KA�L  
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* �'@� �����\��  �7� � ���U
$�MIMIC ����  �7�+��: ����  ��7�c�  ���	
��  ������� 
17   ���� OECD  ��N� � � &�� )1984Frey & Week,   �A � x�* .7�+��� (   ��7�@��+�� b���

�7#
�� )7% ��V2005 ���8� b(�7� �  �����W@�)2010 b(�� )��+A2007  ���8� � 4��� b(�7� 
)2016)�����\+��N � 4������ b(2012)�����\+��N � (2009������ (� ��7���+�:������ C���[� 

����	
��  �������� � 4���� m�� ���U
��$� 7��+��  .����� E����9B���\�  �7���MIMIC ����� 
nH��� ��
<�$ �7� :6$�� ��7+� �7� �:���  

 ��� ���+ ���
<�$ �7�     ��� �����* ���.
� 7���    ��B�@[� u�$�% ��J< E���G � ��
 �'B �����.
��� 4��#% �+������ ���� ���+ �� E��G �� ����.
� .7+�8  :7+�8  

ƞ = �� + � )2(   

 �A�� ��� � .
� �������������� 'B�99��$)� b(� &���   b�I�W��$� �������ƞ .
����� ������* 
��	
��)  ������ � (� &� ��
<�$ �-
<� �-JG�� ��7+� �7� r�9%�� .6$�:���  ���	
�� 

������ �� �B�@[��� ;<�8 ����  �I��#� �� ?H
���� 4��#% ��:��8  
	 = 
ƞ + �	 )3(   

 �A�� � 	 .
� ���������� b;<�8 &� ��):��� ������  ���� �78�    ��7�c� ���� ����+
.%��� �� ��s
+� ������� &� .% 7��� ���� .
� �� ���   ����W�ƞ   � 6�$��   ��J< �-J�G�� 

��7+�:��� =��#% ��� ��N .��8��'@� ��8��� ���� �-<�� �% M��  �����+  7�
��� � 
�\
�9@� �� ���$ 4�� �A@+ ������ ����� �� .78�����)\�  �I��#�2   ��I��#� ��3   ��� �7�� b

$�:� Ev��#� ��\
$� /W8�+�� 	 = �� + �  �� /G���   �A �� ��  ����:Π =λγ  �
Ζ =λε +μ	7� .6$��4 %�%�?  �7�MIMIC ��  ;<��8 � /����B b���Z@� E��G -

��� U'
H�� ��7+� �  ���  ��	
�������� �� �� ��L �� 6>% �   �� ����� 2�#��I��  b7����
�� � ,������8�)���A�7� � 4��� b2017.(  
  

3.2 ��&�H��H 	����  
 nH� �� � /W�
� ������ ��	
�� �7�7* �3�� n��!* ��  ��  6$� ����< � �����

nH� �� 6$� Xv p�N ?I�J� �� ���% �� 1.3.2 .  ���[�� /����B �$��� ��  (�����) �7��� 
   n��H� �� x���$ ���
<���* �������� ����	
�� 2.3.2 . ;<���8)��0A ���#I�J� ���� (�����

��	
��   /W8 � ��8�� ���	% �% C������ ������1   .C���A 6$� �� n��!* 4�� ��  
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1.3.2  �
�������������  ���������
 ��   

��[�� � ?9�� ����B �� ��7#
� /���B�7�� � ��	
�� � �7�7* 4�� t+�� �� ����� ��0�   ���
7+��):�� /���B 4�� �'@� � .    ���� ��� ����%   e��+ bC�c
��� �%���I��    e��+ b����W��  bX���%

6���7>� 7�A�� b���[% ��� e�+ b�+��$  �����  ���$ b��#������  ���)�: C�c
���   b�����<
��N�  M���� ;<�8 � �#�9L��  ���8� ���	
�� ���A  .  

1.1.3.2  �	:+&0��� ��	&�	�  

�� �  �a+A��� �� ���
�: ��LE�� ��	
��� )*�
N��  �  6$� �A 6$� �78 ��W�  � C���
�%4� 6'B ����� ��	
�� ������ ��� �%��I�� 6$� . ��V��  ���� I�� �%���   �Z�N� /� n�  b7���� 
\+��Z� I�#N �� ����6���� D�+�+����  ��I�� 6<���* � ,��
�� ��s��E�� ��� �� �%�  .���8
� ��4� b���  C���  6�$�  ��   ����%  �
�8��  7��8�� ��  ��<��  ������ ��  �* ��  ��� I�� �%��� 

:�Z��   ��	
�� b7+��������� ��W�� ���7+ �'�< ��Z� 78�� .4��  ����  ���   ��� 7�+��% �$��'� 
,�V��V +���� ,�< �  4��V �������  � �A <�� �3�% b7�
�� �����F� ����  ���8 . ���

 ����B&� �[�
+ � 4��V �7�7*�b�  ���7� ����� /���B ���+� .
�) ������ ���A  ����	
�� 
�� ����B ��.
� 6�U�  ����+�� ( �8 �
N�: �s+  ������� .7�+� �74�  &��  ��J���  �����A    � 6�9o�

�#��I�� ��� � ����%��  ��	
�� �#$�% �������� ��  E��#I�J�  �7�#
�  E���G   u�$�% ��
N�:
Z+�%)� )1999��+v� � Z��: b(  )200 Gomez & Alanon, ��8� b(�7�)2010 b( 4���� )2012 (

� 4�� � �7���8� )2016 ((�� ���%6N��.  

2.1.3.2 ;�	J&: O��  

       &��� � .6�$� ������� ����	
�� 7�8� ��� ���@�9� ��0� ����� ����W��  � ���<�� b��$
)������W@� � �7�����8� ���'@� � ��+������	
��2010�� � (A)������W@� � ���+2007 7���
N���� (

e�+     �� �� /.�8 ����  �7��* ���� �� ���N� b�%v�� ���W��  ���	
   ��� ?��D�% �������  .7�� 
���$ �� ��	
�� �
�� 6$� �78 �v7
$� b�\����L    b6�$� X��7�� ����	
�� �� � �� �' 

���W�� �@+ �U�� ������ ��	
�� ��7+� �� ��0d� � C�� nc+�� .7�     b��	� �� ���o� �����B
��	
�� 78� �� ���01% ���W�����$�� .���7+ ��E��9B b�\��   �� ��3�c% n���  �� ��-B �� �

���$ nH� �� ��  ����+ ���� �3�c% b�@$� nH��� n��  Z�+ �� ��� .7��4���   bE���G
�7� ��9c+� &�4�� X�  / �	
��� � e�+   ��� v��� �
$��* ��L �� �  ���� ���� ���W�� ��� 
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 b�7���8� � 4��)2016   b��+����A �2014Adriana,  �� .(� ���   ��� ���N ����   ����W�� C��� 
?9$ ��  �Z�\+� ��[���� ������ ��	
�� nH� �� ��� .��8  

3.1.3.2 O��  ����  

�� ��v�  6@�� 78� ���� v�� �!�� ��� ?��� �N�	� ���v�     �� ��
���� ����N� ���8
 u< �� ��� �� ��9[� ��< �:7+ ���): ���� � 7+��\� ���� �cN  6��I�#N ��� ����A  ����

�� ?'J� 4�� ����% �� .7+�8 �+�+����D   � e��+ ��:� 6�8�����q� ���%    ���v�  6�@�� 7�8
��     A�� 7�8� e��+ � �
���� ����N� �N�	� ���v�  �!��  �H� �� 7��    ����� b7�8�� �@�$� n

���Z� �� 7�7* K�W8 ���+�< 7�A�� � �:7+ ����A    ���� ��  K�W�8 4��� n8�* 6�� .7
��  �� ��� X�� /.8  @� ����� ���W�� ��V b7+��A      �@�$� /.�8 �� �� ���N &�� ����Z

����  �� ����* nH� �� 6�I�#N �� ��Z:�+ ���N� �)I b���7+7+�8   b�����W@� � �
���G)1388 
-�� � h�JN � b�1394(.    

4.1.3.2 Q��AR� ;�	
� ;	�  

/W8 /���B �\�� ���	
�� �7���  6���7�>� �������    ��-�B .6�$� ����[% ����  ���
6���7>��N�#% ���6$��$ b���N�#%��D ���    E�����G ��� E����� 6��B��@� 7�+�� Z�+ ��

     * m�
��: ?9�$ z��< �������  � ��<�� �� ���[% �J��� MJ� �� X-�� � �<��  �7��7
�� ���  /<�� �� v�  p�V���� �  ��8       .7�8�� ��)�:�0� ������ ������� ���	
�� ��� 7+��%

6$��$ �� ?'D� 6���7�>� n��  b������ ��	
�� t+�� �� �'��c� ��� b�Z��[% ���  ����
6���7>� n��  ��V .6$� ���[%��$��A �� XZ'� �%��[% ���     b6�$� ����[% �
����

 ���+ ������ 4���������6���7��>� ���� �� ���8 � �����[% ��������� ;<  �����	
�� ������
���U
$�  �� 7��   b����� � �����*)2015   ����  &�� ���	
�� ����� �V �� �  ���L �� .(

   6���7�>� n���  ?9�$ b78�� �� �����  ���$ ��� ��  ��[% ����    ��� ��[�� � �7�8 ��
n����    ���� �������� ����	
�� ��7��+� � �7�����8� .����8)������W@�2010 ���� 7��+7c
#� (
n��ZN�  6���7>�6$� E���c� b���[% ���  ��* � � ���:    ��N�#% M�+��� n��Z�N�  ���[% b��

�� 6�I�#N ��$�� n���: �+�+����D ���.7����  
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5.1.3.2  A�<�>���'  

7�A�� n��ZN��� ?9$ �+��$ :��81( ���+�<  ���    u�< ��� ���
@    .7�+��: ����� ��cN
2(  � &��� m��)* �Z�\+�      � M+��� 2��3�� 4��� .7���� n���  �@$���D� �+�+����D ��@B

6�I�#N �� �����+�< ���N� n���:�� �+�+����D nH� 7I���+ ���    6�$� �A��� ���s
+� �)I .��8
7�A�� n��ZN� �� �   �+��$���+�< ���8 6#+�@� ������ ��	
�� �
��� 78� � b��   b�7����8�)

2012 &�+ � ���+��� �  b��*1393.(  

6.1.3.2 �T: O��( �����  

 e�+ n��ZN� ������$ ���� �3�c% ���� 7��'� ���  �Z�N� E7�� ��� n� �A � � 7����   ��  ���
����$ 7�'��� /��8 �� �\��7c+ � ��H� E7�     h��W�$� 69��+ �� ���  ���H� �)I b7+�8

��� 4�� � �
N�� n��ZN� �\��7c+ �� X��� 6$� E� �W��   h��W�$� 69�+ /  n��  ?9$
�� �   ���	
�� ;<��8 ����B �� �\��7c+ �� X��� 6$� ��W    ��[�
+ �� � �7�8 �������

��	
�� �� n��  �� ������ b�Z+�%)7��1980 �1983.(  

7.1.3.2 >�	��' ;��� V	��W �W�	X +&0��� ;��YK  

�+�: �� �����$ ���+��% 6c�c� ���� �  6$� ��   � 7��  ���9B ����  ����� � 7+��%
 ��c
+� ��         � �+���+� �����+ m���A b�
���7�� ����% 6���c% b����� ���#�� m�
�: b�����N

6�I�#N C[� n��  ?9$ ����< ������� �� �$�
$� .��8 ������ ���  ��\�� ����� �� 
�����$ ����< C�c
�� ���): &��>% ��6�I�#N  �%���I�� X�s+ �� �%��-G� � ���	
�� ���

 ����� 6�I�#N ���Z� n��  ?9$��    b���  �����+ ;�	H% b��N n+�� ��c%�� b���	
�� �
 n��ZN� 6������\�� 4��   }��
���+ � �����< � ��'<�� ���      �@�$� n�H� �� ������  ���c%��

���  �78 ���Z�� ���   ��7�+� n���  ?9�$ ?�%�% 4�7� �  ���	
�� �  ��� ������� ����: 
����W@� � ��7+��WI�) Alecsandru b2015 &�+ � b����W@� � ��*2009.(  

8.1.3.2 ��&CD Z:	�� ����  

 �� �#�9L M���� ��N� �o �  ���7��A�� n��ZN� ?9$ �#$�% ����� ������   � /�G��
�#�9L M����  .6$� �78  4���   �A ���� ��� ��7��A��    ������$ ��� ��[�� ��   ���)�:  7�I�� �

78�  �8 ���	
��+    ���@�� ���[�� b6����� ��7�cN 6'B �� b7  ����.% b�7��'� �   �v��� ���)�*
��6@       E���[% /������D n�H� � �I��� ����� �y���  X7B b6U+ �+��� b   6�I�� ����
<� ��
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 � �
N�:���� �� ���@�6+�� ��[��� ���
�: ���  7�8� ���� �� ���� b���N    ������� ���	
��
�� C���N�$+.7  �I ��� �)     �#�$�% ������ �������  6�U: ����%     ��s+ � ����< ���W'@B

n��    ������ ��	
�� C[��
8�7+).7+�7�I�%�$ Sutherland b2012.(  

9.1.3.2 ;	���� ;�H< [X	*  

)����W@� � �7���8�2010    ��0��% ������� ���	
�� �� �  �@�� /���B �'@� � 7+7c
#�(
 n��ZN� �� .6$� ���	
�� ���A b���� �+�ZN6�WI�� p�c� 6��B� X7B b   ��� ��$�
$� X7B

CI�$ ��* b   ��������� ������ 6+�@�3 X7B       ���A ;<��8 =�#��% ��� ��'  ���L ��� � �
b���	
�� ���	
�� �v�#N 6�I�#N ��$ ���� n���: �+�+����D ���     b��\�� ����� ��� .7�����

�A ����+ 6�U�  � �$��$ u���8 � �01
� 6$� 4W@� �����  � ������ 6�#3�  .7�8�� ��
���+ 7�I�% n��ZN� �� �[�� ,�< ���  ��'<�� ;I��<�+   ��� �@�$� +��8   ?��%�% 4�7�� � 7

   ������ �������  �� �� ������� ��	
�� C[� 6�U�  �� ������+   �#�$�% � �#�$�%  ��
N��
�� n��  b6�+� � �7���8�)7���2002.(  

2.3.2 ������ !"�# $�%��&�
 ���
 ��   

      ��	
�� ��7�+� ��� ��)�:�0� =�'
H� /�'B 4���#% � x* ����$     E��	H�� ��� ���+ �7�� ��
;<���8  ���  =��'
H� �����xW#��������	
�� ������ �7����   4���� .���� b6��$� ��������
�����.
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2.2.3.2 I�K � ,�# ;	\	0� ) Ratio Currency/Cash Outside Banks To M2(  
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$J*2.  A* ��<�: ��	T� ,A� 
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