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 چكيده

رشـد اقتصـادي،    رةدربـا  گونـاگون هـا و الگوهـاي     با گذشت زمان و گسترش نظريـه 
و نظـر اقتصـاددانان را بـه خـود      شـوند  ميرشد مطرح  منشأ در حكممتغيرهاي جديد 

ر رشد اقتصادي دگذاري مستقيم خارجي   سرمايه تأثيركنند. با توجه به اهميت   جلب مي
بررسـي  را ر ايجاد و جذب آن د مؤثرو نيز عوامل  تأثيراين ي بسيارمحققان  كشورها،

هـدف   .شـود  مـي آموزش بازنگري  تأثيربر  تأكيد. در اين مقاله نيز اين تعامل با ندكرد
گذاري مستقيم خارجي و رشد   آموزش در تعامل ميان سرمايه تأثيرحاضر بررسي  ةمقال

) بـا اسـتفاده از   1393- 1371( يل ـيتحمهـاي پـس از جنـگ      اقتصادي ايران طي سال
 يسـاختار  انباشـتة   ي هـم بردار ونيرگرسي خودسنج كلانو مدل ي سري زماني ها داده
 ي ضعيف وارد شده است.زا برونمتغير  مثابة كه در آن درآمدهاي دلاري نفت به ،است

مسـتقيم خـارجي و رشـد    گذاري   بلندمدت ميان سرمايه اي نتايج حاكي از وجود رابطه
گذاري مستقيم خارجي و رشد   مثبت آموزش در تعامل ميان سرمايه تأثيرو نيز  اقتصادي

قيـود اعمـالي مـدل     كه دهد  نمايي نشان مي اقتصادي است. نتايج آزمون نسبت درست
ي حـداكثر  گبسـت  همخـود آزمون  ،گيبست همبراي كشف خود qآزمون مناسب است و 
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آموزش، رشد اقتصـادي، خودرگرسـيون    ي مستقيم خارجي،گذار هيسرما :ها واژهكليد
  .ساختاري ةانباشت  همبرداري 
  .JEL: F21 ،C22،H52 ،F53 بندي طبقه

  
  مقدمه. 1

 پيـدا   دسـت   مناسبي رشد  به تواند نمي  جهاني اقتصاد در  فعال  مشاركت  بدون  كشوري  هيچ
 ،حاضر  در حال ،ايران  جمله از  توسعه درحال  كشورهاي  روي  پيش هاي  چالش از يكي. كند
 از و باشـد   داشـته مـؤثر   تعامـل  المللي بين اقتصادي  هاي  فعاليت  اين در  چگونه  كه  است آن

 جلـب  خـارج   دنيـاي  با تعامل ازمؤثر  برداري  بهره هاي راه از شود. يكي دمن بهره آن مواهب
 مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه . است )foreign direct investment( خارجي مستقيم گذاري سرمايه
 معرفـي  فرعـي،  صـنايع  ايجاد ،فناّوري انتقال مانند مثبتي تأثيرات طريق  از  تواند مي خارجي
 بازارهـاي  بـه  دسترسـي  و ،انساني نيروي آموزش مديريتي، توان تقويت جديد، هايفرايند

 شـود  ميزبـان  كشـورهاي  در اقتصـادي  ةتوسـع  و رشـد رونـد   در تسـريع  باعـث  خارجي
)Blomström et al., 1994خـارجي  مسـتقيم  گذاري سرمايه رشد، نئوكلاسيكي هاي مدل ). در 

 رشد بلندمدت و ،مدت ميان مدت، كوتاه تأثيرات به طريق اين از و دهد مي افزايش را ييكارآ
 ،خصوصـي  بخـش  هـاي  فعاليـت  در نهـادي  موانع رفعدر صورت  ،درواقع. شود مي منتهي
 داشـت  خواهنـد  اقتصـادي  رشـد  و منـابع  تخصيص رد مثبتي تأثيرات خارجي هاي سرمايه

)Sawada, 2004; Findlay, 1978.(  
 تـوان  در تواننـد  مـي  جغرافيـايي  و ،سياسي ساختاري، عوامل  ،شده انجام هاي  بررسي طبق
 عوامـل  از بسـياري  آن بـر  عـلاوه  )؛Unctad, 2005( باشـند مؤثر  خارجي گذاري سرمايه جذب

 . ازدارنـد  نقش اقتصادي رشد رد خارجي مستقيم گذاري سرمايه اثرگذاري ميزان در نهادي نيز
 ،)دهي ـد آمـوزش  كار نيروي(انساني  ةسرماي اقتصاد، بازبودن ةدرج به توان مي عوامل اين ةجمل

  ).Brendan, 2007( اشاره كرد پولي و مالي هاي سياست اتخاذ ةنحو و ،تورم توسعه، و پژوهش
هاي اصلي و اساسي   آموزش از طريق افزايش مهارت و تخصص نيروي كار يكي از راه

سـطح آمـوزش و    ههرچ ـشـود.    وري و تسريع رشد اقتصـادي محسـوب مـي     افزايش بهره
گـذاري در آن كشـور     توليـد و سـرمايه   ةهزينكشوري بالاتر باشد، نيروي كار در تخصص 

  ر رشد اقتصاديدبالاتري  ريتأثگذاري خارجي   و از اين طريق جريان سرمايه يابد مي  كاهش
  ).1385 محمدي، و تقوي( داشتآن كشور خواهد 
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 را اقتصـادي  رشد و خارجي مستقيم گذاري سرمايه ميان ةرابط فراواني تجربي مطالعات
مـدت   مـدت و چـه در بلنـد    اين است كه چـه در كوتـاه  نتايج آنان حاكي از  ؛اند  هكرد تأييد

ون جانـاني  چ ـ هـم دارد. مطالعـاتي   تـأثير ر رشد اقتصـادي  دگذاري مستقيم خارجي   سرمايه
 و )،Mohd Shahidan, 2012( بـن شـعيري   دانيهد شهم )،Raguragavan, 2004( راگوراگاوان

 از برخـي  ولـي  ،نـد كن  مـي  تأييد) نتايج فوق را Kyuntae and Bang, 2008( و بانگ كيونتائي
 بلندمـدت  يا و مدت  كوتاه در را آن يا و ندا هنگريست ترديد ةديد با رابطه اين به نيز مطالعات

  ).Uwbanmwen and Ajao, 2012; Demirsel et al., 2014(كنند  مي رد
 بهينـة  تخصـيص  و اي سرمايه منابع تجهيز نيازمند كشوري هر اقتصادي رشد كه جا آن از

 گـذاري   از سرمايه استفاده تجهيز اين هاي  راه  از يكي وست ا اقتصادي مولد هاي  فعاليت به آن
 مسـتقيم  يگـذار  هيسـرما   تـأثير  كـه  ايـن  به توجه ) و با1391 (فرزين، است يخارج ميمستق

داشته  ابهام زماني هاي هدور برخي يا و كشورها برخي مطالعات در اقتصادي رشد رد خارجي
 گـذاري   سـرمايه  ميـان  رابطة زا با استفاده از مدل رشد درون كه ميا آن بر تحقيق اين در، است

 پاسـخي  و كنـيم  بررسي ايران اقتصاد براي را بلندمدت در اقتصادي رشد و خارجي مستقيم
 ،ايـران  ر رشـد اقتصـادي  دگذاري مسـتقيم خـارجي     اثرگذاري سرمايه يعني ،اين ترديد براي
 يگـذار  هيسـرما  جايگـاه  و تـأثير  هدف تحقيق حاضر شناسـايي  جا كه آناز  .آوريم دست به

 نخسـت  اسـت،  بلندمدتدر  بر نقش آموزش تأكيدبا  ايران اقتصاد در رشد خارجي مستقيم
و  ،هاي اقتصادي، عوامـل اجتمـاعي    از قبيل عوامل سياسي، زيرساخت ،را نهادي مؤثرعوامل 
بـر   تأكيـد گـذاري مسـتقيم خـارجي (بـا       در اثرگذاري سـرمايه  ،هاي حمايتي دولت  سياست

برداري  ونيخودرگرسو سپس در قالب مدل كرد خواهيم مطالعه ر رشد اقتصادي دآموزش) 
بر  تأكيدبا  را اين رابطه )structural cointegrating vector autoregressive( ساختاري ةانباشت هم

  .يم كردتجربي در بلندمدت آزمايش خواه صورت بهآموزش در تعامل اين دو متغير تأثير 
  

  مباني نظري تحقيق. 2
كننده در  تعيين تأثيريمهم و بنيادي  يعامل در حكمگذاري  سرمايه ،هاي اقتصادي در تئوري

اقتصاد گذاري مستقيم خارجي در  سرمايه تأثيرشواهد تجربي،  براساسرشد اقتصادي دارد. 
در  كـه  گذاري اسـت  آفريني اين نوع از سرمايه  نقش گر انبي توسعه  درحالبرخي كشورهاي 

تعامـل ميـان    برقـراري آمـوزش نيـروي كـار در     جملـه  ازبرخـي نهادهـا    تـأثير اين مسـير  
  است. ملاحظه  قابلگذاري مستقيم خارجي و رشد اقتصادي  سرمايه
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 اقتصـادي  ةتوسـع گذاري مستقيم خارجي ابزاري براي رشد و  سرمايه 1970 ةدهقبل از 
هـايي   چنين ديدگاه ديدند. صنايع داخلي مي رفتپيشآن را مانعي براي  حتيشد و   تلقي نمي

منجر ي تيچندملهاي    گذاري مستقيم خارجي و انتقال شركت به سرمايه را خصومت و بدبيني
و ، انسـاني  ةسـرماي  ةتوسـع ، فنـّاوري چون انتقال ي دادهاي روي 1980ة دهشدند، اما در   مي

 ).Bend and ford, 1998المللي اين تصور را تغيير داد (  صاد به روي نيروهاي بيناقت بازكردن

تحقيـق  در ، اسـت گيري رشد اقتصادي متفـاوت    علل شكل ماهيت و كه اينتوجه به  با
گذاري مستقيم خارجي در اقتصاد ايران، الگوهـاي    شناسايي اهميت سرمايه ا هدفب ،حاضر

تصريح بهتر رشد اقتصادي ايران و بـرآورد آن بـا    منظور بهرشد و الگويي مناسب  گوناگون
 جـا  از آنو  كنـيم  مي بررسي راساختاري  ةانباشت  هماستفاده از الگوي خودرگرسيون برداري 

ر رشد اقتصادي ايران با دگذاري مستقيم خارجي  سرمايه تأثيركه هدف اين پژوهش بررسي 
مطالعـات فراوانـي در ايـن خصـوص      كه اينگرفتن نقش آموزش است و با توجه به درنظر
 ةارائاند، پس از  داشته گوناگونهاي  نتايج متفاوتي در زمان و مكان هركدامكه  اند هشدانجام 
هـا برخـي از ايـن      گذاري و رشد اقتصادي و مفـاهيم مربـوط بـه آن    هاي مهم سرمايه نظريه

  .ميكن يممطالعات را مرور 
  
  رشد اقتصادي 1.2

 سـنجيده نرخ رشد توليـد ناخـالص داخلـي     اب معمول طور بهعملكرد اقتصادي يك كشور 
 معمـول  طـور  بـه هاي رشد اقتصادي   در مدل واردشدهمتغيرهاي توضيحي مشترك  شود. مي

اين، در برخـي   بر علاوهد. نشو  گذاري را شامل مي نرخ رشد ساليانه در نيروي كار و سرمايه
و نهادي نيز براي توضيح رفتار رشد اقتصـادي در   ،مطالعات عوامل ديگر اقتصادي، سياسي

  گيرند: اصلي جاي مي ةدستهاي رشد در سه  نظريه .اند شده گرفتهنظر 
 ـ يتـوجه  قابـل  طـور  بـه كـه   كينزينـ  هاي رشد پست مدلالف)  انـداز و    پـس  تـأثير  رب

و ) Harrod-Dommar( دومارـ  مدل رشد هارود اي مثالد. برندار تأكيدگذاري  سرمايه
 ؛انواع آن

و رشـد نيـروي    فناّوريهاي  رفتپيشاي براي   كه نقش ويژه هاي نئوكلاسيكي مدلب) 
 )؛Solow( ومانند مدل رشد سول اند، كار قائل

 اتتأثيرو  ،انساني ةسرمايهاي رشد جديد كه نقش تحقيقات و توسعه، انباشت  مدلج) 
ماهيـت  ). Romer-Lucus( لوكـاس ــ   رومـر  ماننـد مـدل   ،دن ـده جانبي را پوشش مي
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ايـن   قرار دارنـد و  هاي رشد جديد اين است كه در تقابل با اقتصاد نئوكلاسيك مدل
در مـدل رشـد    ).Balasubramanyam et al., 1999( ينـد زا هـاي رشـد درون    نوع مـدل 

وري  حتي بدون حضور رشـد بهـره   زا درون صورت بهزا بر امكان توليد واقعي  درون
  ).Gregorio and Guidotti, 1995شود (  مي تأكيدزا  درون

 ،تحقيق و توسعه بر مبتنيهاي  ، مدلAKتوان از مدل  ميزا   هاي رشد درون  از جمله مدل
  انساني نام برد. ةسرماي بر مبتنيهاي  و مدل
  
  گذاري هاي سرمايه نظريه 2.2
گذاري مستقيم خارجي، ادبيـات نظـري     افزايش حجم سرمايه علت به ،بعدبه  1960ة دهاز 

وقـوع آن   هـاي   هاي وقـوع آن و مكـان    وجود آمد كه درصدد تبيين علل و انگيزه هفراواني ب
توليد  ةچرخ ةنظريو ) Hymer-kindlberger( كيندلبرگرـ  هايمر ةنظري ابطور كه   همان برآمد.
 ـ  تأكيـد  1970 ةده ـ ، دراسـت  شـده   داده) نشان Vernon, 1966( ورنون تشـكيل   راصـلي ب

رويكـرد تركيبـي    1980ة مبادلـه بـود، در ده ـ   ـ هزينه ةنظري براساسي تيچندملاقتصادهاي 
گـذاري   سـرمايه  تـأثير  1990ة در ده ، وتر شد برجسته) Dunning electic approach( دانينگ

 راكه در ايـن قسـمت ايـن نظريـات      شد ليتحل و  هيتجزكشور ميزبان در مستقيم خارجي 
  ).Raguragavan, 2004( يمكن ميبررسي 

  نئوكلاسيكي ةنظري 1.2.2
گذاري مسـتقيم خـارجي    گذاري سبد دارايي و سرمايه هيچ تفاوتي بين سرمايه 1960ة تا ده

اسـتفان   1960دهـة   شدند. در  گذاري شناخته مي سرمايه يهر دو نوع چراكهوجود نداشت، 
دست  گذاري مستقيم خارجي سرمايه ةدر نظري يبه موفقيت بزرگ) Stephan Haymer( هايمر
 پاسخي خارجي مستقيم گذاري سرمايه يسو به يهخاطرنشان كرد كه تحرك سرما وي. يافت

 ـ هـاي  گـذاري  يهسرما يمال ينتأم معلولبلكه  يست،ن بالاتر بهرة نرخ به  و اسـت  المللـي  ينب
  .اند سرمايه در تحرك ايجاد مهم موارد از رقابت اوضاع و بازار ساختار

  سازي دروني تئوري 2.2.2
سـازي    گذاري مستقيم خارجي با عنوان تئوري دروني اي از ادبيات سرمايه شاخه 1970ة در ده
) Coase, 1937( ايـن تئـوري بـه كـاوز     منشـأ گذاري مسـتقيم خـارجي ظهـور يافـت.      سرمايه
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هـا را بـه    هاي خارجي شـركت  فعاليت درهاي مبادله  هزينهكه استدلال كرد  ؛ ويگردد برمي
سازي بعدها   دروني فرايندكند.   بازارهاي خارجي هدايت مي در مقايسه باايجاد بازار داخلي 

 ـدر جهت تبيين توليـد   مسـتقيم خـارجي توسـعه يافـت. از       گـذاري  ي و سـرمايه الملل ـ نيب
 نظر ازبودند.  )Buckley and Casson, 1998باكلي و كاسون ( گام اين تئوري ان پيشدار طرف
شـامل توليـد كالاهـا و     فقـط  ،هاي بزرگ شركت ژهيو به ،ها ي و كاسون فعاليت شركتباكل

و درنهايت  ،مديريتي ونفن ،توسعه ،شود، بلكه شامل بازاريابي، آموزش، تحقيق  خدمات نمي
 شود. در بازارهاي مالي مي همداخل

  حيات محصول ةچرختئوري  3.2.2
 و رويكــرد تركيبــي دانينــگ) Vernon, 1966( حيــات محصــول ورنــوة رويكــرد چرخــ

)Dunning, 1979 (هـا يـك     آن انـد.  گذاري مسـتقيم خـارجي   دو تئوري متفاوت در سرمايه
 ديگـر مجزا و متفـاوت از   صورت بهگذاري مستقيم خارجي را  رويكرد تجاري براي سرمايه

 اسـت پس از جنگ جهاني دوم تجربة دورة  براساسن ورنو ةمطالع اند. ها اتخاذ كرده تئوري
كند. در مدل  گذاري مستقيم خارجي مقايسه مي  صورتي متوالي توليد داخلي را با سرمايه بهو 

 دهيد) alternative trade( گزين تجارت جاي در حكمگذاري مستقيم خارجي  ورنون سرمايه
عمـر  ة استدلال كردنـد كـه چرخ ـ  ) Gross and Kujava, 1995( كوجاواگروز و  است. شده 

و  فنـّاوري  راتيي ـتغة ن ـيزم درجريـان تجـارت   علـل  پويا بـراي بررسـي    يمحصول نماي
  بازارهاي متعدد است.

  رويكرد تركيبي 4.2.2
گـذاري   سـرمايه  مطـرح در هاي  نظريه تركيبتركيبي را با ة ) نظريDunning, 1979دانينيگ (

ــابي عوامــل   ــراي شناســايي و ارزي ــابراين  توســعه داد. آنر د مــؤثرمســتقيم خــارجي ب بن
  سه عامل بستگي دارد: هگذاري مستقيم خارجي ب سرمايه
هاي  هاي بازاريابي و تحقيق و توسعه يا مهارت مزاياي مالكيت شامل مهارت: مالكيت. 1
در  تـر  بـيش پـذيري   رقابتبا  يدهد تا كالاها و خدمات ها اجازه مي كه به شركت است توليد

  ؛كشور خود و ديگر كشورها فرآهم آورند
هـاي    كـم، مشـوق   ةهزين ـمعيارهاي اصلي در اين عامل شامل نيروي كار با  :موقعيت. 2

ي، هـاي بـازار داخلـي و ثبـات سياس ـ     توليد در كشورهاي ميزبـان، منـابع طبيعـي، پتانسـيل    
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ايـن   رواني) خواهـد بـود.   ةفاصل( و رسوم ،هاي تجاري و قانوني، زبان، فرهنگ  زيرساخت
توانند  بين كشورها نيستند و بسته به موقعيت كشورهاي ميزبان مي پذير آساني انتقال بهعوامل 

  ؛متفاوت باشند
ي سـازي بـرا   درونـي  وسيلة به) بايد L( ) و موقعيتO( مزاياي مالكيت :سازي دروني. 3

هـاي   ها و ماليات ونقل، اطلاعات، خودداري از تعرفه حملون چ همهاي مبادله  غلبه بر هزينه
هاي مربوط بـه    متفاوت (كه بين كشورها متفاوت است)، حمايت از محصول، كاهش هزينه

و  ،هاي ناشي از اعمال حقـوق مالكيـت   نظارت و مذاكره، جلوگيري از هزينه و وجو جست
  .تثبيت شودديگر نواقص بازار كامل 

  
  تحقيق ةپيشينبررسي . 3

تعامل ميـان  گذاري مستقيم خارجي و رشد اقتصادي و   سرمايه زمينةدر  تعدديمهاي   تحقيق
كه در زير چند مورد  است ها با متغيرهاي ديگر انجام شده  آن ةرابطنين چ همو اين دو متغير 

  :يمكن  ميبررسي  راها  از آن
  
  مطالعات خارجي 1.3

بـا  اي را  مطالعـه  2010- 1975هاي  در سال) Fadhil and Almsafir, 2015هيل و المسافر (دف
هـاي   با استفاده از مدل» گذاري مستقيم خارجي در رشد اقتصادي مالزي سرمايه تأثير«عنوان 
هاي سياسـي و مـالي    حمايت دهد كه  نشان مياين پژوهش . نتايج انجام دادند زا درونرشد 

 در خـدمت و آن را  كنـد  مـي انسـاني را جـذب    ةسرماي توسعه درحالدولت در كشورهاي 
  .انجامد ميدهد و اين امر به رشد اقتصادي   گذاري مستقيم خارجي قرار مي سرمايه

 بررسـي «بـا عنـوان    را اي مطالعـه ) Azman-Saini et al., 2010( و همكاران ساينيـ  ازمن
نقـش بازارهـاي    رةبـا درگذاري مستقيم خارجي و رشد اقتصادي، شواهدي جديـد   سرمايه
 threshold regression( اي  با استفاده از مدل رگرسيون آستانه 2005- 1975هاي  سال در »مالي

model ( تـأثير گذاري مسـتقيم خـارجي    نشان داد كه سرمايهاين پژوهش . نتايج دادندانجام 
  است. مؤثردر اين تعامل نيز بازارهاي مالي  ةتوسعادي دارد و ر رشد اقتصد يمثبت

 گـذاري   سـرمايه  رشد« عنوان با اي  مطالعه در) Alguacil et al., 2011و همكاران ( يلالگوآس
ــلان   ــادي و اقتصــاد ك ــارجي ورودي، نقــش محــيط نه ــتقيم خ ــارة » مس كشــورهاي درب

 و مـدل  2 با اسـتفاده از مـدل مخلـوط گاوسـي     ،2005- 1976 زمانيبازة در  توسعه درحال
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هـاي    نشـان دادنـد كـه دولـت    )، ordinary least squares model( حداقل مربعـات معمـولي  
 بـر  عـلاوه  ،هايي را بسط و توسـعه دهنـد كـه     اي از سياست  كشورهاي ميزبان بايد مجموعه

اقتصـادي و سياسـي    چهارچوب، به واردشدهخارجي  گذاري مستقيم حجم سرمايه شيافزا
  .هدخود كشور ميزبان نيز اهميت د

رشد اقتصادي: مورد  ةكنند تعيينآموزش «با عنوان اي   در مطالعه) Mariana, 2015( ماريانا
 در را بلندمـدت ي در اقتصـاد تحصيلات عالي و رشد  خصوصاًبين آموزش  ةرابط» روماني
 با استفاده از مدل تصـحيح خطـاي بـرداري    ،2012- 1980زماني  ةدوري براي رومانكشور 

)vector error correction model(،  تخمين اين مدل نشان داد كـه تعـداد   كرده استبررسي .
 ر رشد اقتصادي دارد.دمهم و مثبتي  تأثيردانشجويان آموزش عالي 

دانـش،  سـرريز  «      اي با عنـوان   ) مطالعهSilajdzic and Mehdic, 2015( سيلادزيچ و مهديچ
گذاري مستقيم خارجي بر رشد اقتصادي: شواهد تجربـي   سرمايه تأثيرهاي جذب و  ظرفيت

ي زا بـرون  تـأثير بررسـي   آنانجام دادند كـه هـدف كلـي    » گذر ي درحالكشورهااز اقتصاد 
هـاي   فعاليـت  تـأثير  ةمطالع ـنـين  چ هـم ر رشد اقتصادي و دگذاري مستقيم خارجي  سرمايه

گذر بـود. آنـان بـا     عملكرد رشد اقتصادي در ميان اقتصادهاي درحال رداورانه نوآورانه و فنّ
هـاي   و داده) ordinary least squares method( اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات معمـولي    

 2013- 2000هـاي   سـال  دربراي كشورهاي مركـزي و شـرق اروپـا     )panel data( تابلويي
گـذاري   دهد كـه سـرمايه   نشان ميآنان ربي مطالعات خود را انجام دادند. نتايج تحقيقات تج

متغيرهاي مربوط بـه   ،نينچ همر رشد اقتصادي دارد، د يمعنادار و مثبت تأثيرمستقيم خارجي 
مثبـت و   تـأثير كشـد كـه    تصـوير مـي   بهاقتصادي را ة خلاقانانه و فناّورهاي  ي قابليتفناّور
  ر رشد اقتصادي اين كشورها دارد.د يفراگير

گذاري مستقيم خـارجي   سرمايه تأثير« اي را با عنوان همطالع) Djurovic, 2012دژاروويچ (
دهـد كـه    هاي تحقيق نشان مـي  . يافتهانجام داد »توسعه درحالر رشد اقتصادي كشورهاي د

در آن شـود كـه     اي جـذب مـي    توسعه درحالگذاري مستقيم خارجي در كشورهاي  سرمايه
  راني داشته باشند. يت بالا حكمو كيف دهيد آموزشنيروي كار كشورها 

  
  مطالعات داخلي 2.3

گـذاري مسـتقيم     رشد اقتصادي و سـرمايه «با عنوان  )1390احمدي و همكاران (ة در مطالع
عليـت   »هـاي تـابلويي    داده بـر  مبتني يتحليلو  ، تجزيهتوسعه درحالهاي  خارجي در كشور
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بـا   2006- 1980ي ها سال در توسعه درحالكشور  112گرانجري براي سه گروه درآمدي از 
 ةنتيجانجام پذيرفت.  )vector error correction model( استفاده از مدل تصحيح خطاي برداي

ي دوطرفه و مثبتي ميان رشـد اقتصـادي و جـذب    اين مطالعه حاكي از آن بود كه ارتباط علّ
وجـود   توسعه درحال سه گروه درآمدي از كشورهاي هر گذاري مستقيم خارجي در سرمايه
رشد اقتصادي و  ةرابطر ديي سزا هب تأثيركشورها  نيدر اي افتگي توسعهبنابراين، سطح ؛ دارد

  گذاري مستقيم خارجي نداشته است. سرمايه
گذاري مستقيم خارجي در  نقش سرمايه«عنوان  با )1392استادي و همكاران (ة در مطالع

گذاري مستقيم خارجي و رشـد اقتصـادي بـا      سرمايهمتقابل بين  ةرابط »رشد اقتصادي ايران
زمــاني دورة بــراي ) vector autoregressive( يخودبرگشــتبردارهــاي  اســتفاده از مــدل

 ةدور طـي  ايـران  اقتصـادي  رشـد  تحقيق، افزايش نتايج براساسشد. بررسي  1357-1387
 طـور متقابـل   و به است داشته خارجي مستقيم گذاري سرمايهجذب  رد مثبت تأثيري مذكور
چنـين   هـم  ؛دارد ايـران  اقتصـادي  رشـد  رد مثبتـي  تـأثير نيز  خارجي مستقيم گذاري  سرمايه

گـذاري مسـتقيم    سـرمايه  جـذب  رد يمثبت تأثيرانساني  ةسرمايمتغيرهاي بازبودن تجاري و 
هـا،   مزد، نرخ ارز حقيقي، ماليات بر شركت افزايش نرخ دست كه  يدرحالاند  خارجي داشته

 ةدورو متغيــر مجــازي انقــلاب و جنــگ طــي  ،قبــلة در دورداخلــي  ةســرمايموجــودي 
  .اند گذاري مستقيم خارجي در كشور ايران داشته سرمايه جذب ردمنفي  يتأثيري موردبررس
ي اقتصـادي و  هـا  رسـاخت يز تـأثير «بـا عنـوان    )1392قادري و دهمرده (   ةمطالع نتايج

مستقيم خارجي و رشد اقتصادي در كشـورهاي منتخـب    گذاري سرمايه جذب براجتماعي 
 زمـان  هـم استفاده از مدل معـادلات   باكه  2011- 1980 يزمان ةدور در »شرق و غرب آسيا

 جـذب  رد را تأثير ينتر بيش اقتصادي و اجتماعي هاي زيرساختكه  دهد مي انجام شد نشان
 با مقايسه در آسيا شرق منتخب كشورهاي در اقتصادي رشد و خارجي مستقيم گذاري سرمايه

  اند. داشته آسيا غرب كشورهاي
  

  ساختاري ةانباشت  همرگرسيون برداري   مدل خود. 4
ايـن   كـار  راهساختاري است.  انباشتة  برداري هم خودرگرسيوندر اين تحقيق  كاررفته بهمدل 

 ـاز روابـط بلندمـدت بـين متغيرهـاي مـدل       مدل براساس بيان صـريحي  از آمـده   دسـت  هب
هـاي رفتـاري، شـروط      يـابي   بهينـه  ةشود. اين روابط برپاي ـ  آغاز مي  هاي اقتصاد كلان تئوري
كنـد    ثروت مانا را تضمين ميـ  و الزامات تحليل بلندمدت كه حصول نسبت درآمد ،آربيتراژ
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ي كه با طور بهانباشتگي تفاوت دارد،  هاي تحليل هم يافت رهقرار دارد. اين الگو با بسياري از 
اعمـال قيـود در روابـط     بهو سپس  شود مييك مدل خودرگرسيون برداري غيرمقيد شروع 

كـه   آنجملـه   ، ازدارنـد هاي متمايز ديگـري نيـز     ها ويژگي  د. اين مدلكن  ميسعي بلندمدت 
و  دارد يصـادي مشخص ـ روابط بلندمدت در مـدل بـا تئـوري سـازگار اسـت و تفسـير اقت      

 يـك مـدل   چهـارچوب پـذيري در    انعطـاف  صـورت  بـه مـدت   هاي كوتـاه  حال پويايي عيندر
  ).Pesaran and Garratt, 1998شوند ( خودرگرسيون برداري تخمين زده مي

آموزش تأثير گذاري مستقيم خارجي و رشد اقتصادي و   اين تحقيق تعامل ميان سرمايه
بررسـي   1393- 1371زمـاني  دورة سـالانه و بـراي    صـورت  بـه  را ر تعامل اين دو متغيرد

بـرداري   خودرگرسـيون در ايـن تحقيـق بـا عنـوان رويكـرد       كاررفتـه  بـه هاي   . دادهكند مي
(نيـروي كـار    انسـاني سـرماية  ساختاري براساس مباني نظري بـا درنظرگـرفتن    انباشتة هم

 دكن ـ  مـي بررسـي  ر رشد اقتصـادي  د را گذاري مستقيم خارجي سرمايه تأثيرديده)  آموزش
)Barro, 1991; King and Levine, 1994 .(بـه متغيرهـاي مـدل از     هاي مربوط  نين دادهچ هم

هـاي    ، شاخص)UNCTAD( بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، مركز آمار ايران، آنكتاد
 .انـد  شـده   اسـتخراج ) OPEC( و اوپـك  ،)world development indicators( جهـاني توسعة 

گـذاري    ي، لگـاريتم سـرمايه  داخلناخالص سرانة لگاريتم توليد  :از اند ي مدل عبارتها داده
بـازبودن  درجـة  مستقيم خارجي، لگاريتم خالص صادرات، لگاريتم زيرسـاخت، لگـاريتم   

انبـارة  لگاريتم ، آموزشهاي كل دولت، لگاريتم   ي، لگاريتم نقدينگي، لگاريتم هزينهاقتصاد
ي زا بـرون يـك متغيـر    در حكـم اين متغيـر  نفت (ي حاصل از مدهاآدرلگاريتم و  ،هيسرما

  .در مدل آورده شده است) 1ضعيف
  

  ي ساختاري بلندمدتسنج كلانمدل . 5
برگرفته از را ساختاري    انباشتة  همي بردار خودرگرسيوندر اين قسمت چگونگي ساخت مدل 

برداري  خودرگرسيونعنوان رويكرد  با )Pesaran and Garratt, 1998( گرتو  پسران پژوهش
 براسـاس هاي مدل كـه    يم. دادهكن  ميبررسي سازي اقتصاد كلان   ساختاري براي مدل انباشتة  هم

 بـه قـرار زيرنـد،    اند زاي مدل متغيرهاي درونها   تمامي آن واند   مباني نظري در مدل وارد شده
  :شود  ي ضعيف وارد مدل ميزا نبرويك متغير  در حكمجز درآمدهاي دلاري نفت كه  به

GDPPC : از نسبت توليد ناخـالص داخلـي بـر     كه ناخالص داخلي سرانةلگاريتم توليد
  ؛دست آمده است بهنيروي كار 
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FDIاست؛به دلار  كه گذاري مستقيم خارجي  : لگاريتم سرمايه  
EX ؛صادراتخالص : لگاريتم  

INFRA ثابـت   ةسـرماي از لگاريتم مجموع تشكيل : لگاريتم زيرساخت كه عبارت است
شـاخص   منزلـة  آلات ساختماني به قيمت ثابت كه در اين تحقيق از آن بـه  ماشينهاي   بخش

  ؛زيرساخت استفاده شده است
OPE جمـع صـادرات و واردات بـر     حاصلنسبت بازبودن اقتصاد كه از  ةدرج: لگاريتم

  ؛دست آمده است هتوليد ناخالص داخلي ب
LIQ :؛لگاريتم نقدينگي كه عبارت است از لگاريتم نقدينگي بر شاخص قيمت  

GOVدولت جاري هاي  است از لگاريتم هزينههاي كل دولت كه عبارت   : لگاريتم هزينه 
  ؛1383 سال ثابت قيمت به

TST در تحقيق حاضـر بـراي سـاخت آن از لگـاريتم تعـداد كـل        كه آموزش: لگاريتم
  ؛شاخص آموزش استفاده شده است منزلة آموزان به  دانش

KR ثابـت   ةسـرماي عبارت است از لگاريتم نسـبت موجـودي    كه سرمايه ةانبار: لگاريتم
  ؛بر تعداد نيروي كار 1383سال 

OXOP از  وعبـارت اسـت از درآمـدهاي نفـت بـه دلار       كـه  : لگاريتم درآمدهاي نفتـي
  دست آمده است. بهك هاي نفت صادراتي بر قيمت نفت خام سب بشكهضرب تعداد  حاصل
  
  تخمين مدل 1.5

گذاري مستقيم خـارجي و رشـد اقتصـادي     آموزش در تعامل ميان سرمايهتأثير براي بررسي 
ي بـه  يـاب  دستي ضعيف براي زا برونبا لحاظ متغير را الگوي خودرگرسيون برداري نخست 

 دخطـاي بـرداري تعـدا   سـپس بـا اسـتفاده از مـدل تصـحيح      كنـيم   بررسي ميها           تعداد وقفه
و بـا اعمـال قيـودي بـراي ضـرايب متغيرهـا و نيـز متغيـر         كنيم  مي انباشتگي را مشخص          هم

و تخمـين  دهـيم   مـي سـاختاري را تشـكيل    انباشتة      ي ضعيف مدل خودرگرسيون همزا برون
گـذاري    ر دو متغيـر توليـد سـرانه و سـرمايه    دزنيم. هدف اوليه بررسي متغيرهاي اثرگذار   مي

  زير باشد: صورت به شده مستقيم خارجي است و فرض اوليه آن است كه الگوي مدل استفاده

൫ீ஽௉௉஼ி஽ூ ൯=  ቀ
ଵଵߙ ଵଶߙ ……… . . ଵଵ଴ߙ
ଶଵߚ ଶଶߚ ………… ଵ଴	ଶߚ

ቁ  ሺܺሻ  +  ቀ௨భ௨మቁ 

  در مدل است. شده متغيرهاي استفاده همةفوق  ةرابطدر   Xمنظور از
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از متغيرهـا   هريكبراي  انباشت ةدرجآزمون تعيين  نخستنظر براي ساخت مدل مورد
سپس  ؛دارند 1 ةدرجي مذكور انباشت از رهايمتغ همةكه  شود ميو مشخص شود  ميانجام 

شوارتز  ةآماربهينه با استفاده از    ةوقف. آزمون شود ميبرداري تشكيل  خودرگرسيونيك مدل 
 .استبرداري  خودرگرسيونبراي مدل  1 ةبهين ةوقف ةدهند نشان

 برداري خودرگرسيون اي هبهينه در مدل پاي ةوقف. آزمون تعيين 1 جدول

HQ  SC AIC FPE LR  logL lag 
-18.91*  -15.21*  -20.15*  1.55e-21*  NA  331.77  1  

 پژوهش هاي يافته: مأخذ

 .هاست از آزمون هريكدر  بهينه ةوقف ادتعد دهندة نشان: *

ايـن   ةنتيج ـبرداري برازش شد.  خودرگرسيوني ا هيپامدل  1 ةبهين وقفةپس از انتخاب 
 دارد و AR ةمشخص ـي ا چندجملـه ي معكوس ها شهيرواحد در ميان  ةريشتخمين چندين 

  بنابراين اين مدل ناماناست.

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 

  اي مشخصه هچندجملهاي معكوس  . ريشه1 نمودار
 ي پژوهشها افته: يمأخذ

و  كـرد  تأييـد ميان متغيرهاي مـدل   را انباشتگي  انباشتگي وجود روابط هم  روابط هم آزمون
شود كه مدل خودرگرسيون برداري مدل مناسبي براي تخمـين روابـط     گيري مي  بنابراين نتيجه

  ميان متغيرهاي مدل نيست و بايد از مدل تصحيح خطاي برداري بهره گرفت.
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، سـت ا 1بـرداري   خودرگرسيونشوارتز در مدل  آمارةبهينه با استفاده از  وقفة كه  جا آن از
آزمـون   برطبـق خواهـد بـود.    بهينـه صـفر   وقفـة در مدل تصحيح خطاي برداري متناظر با آن 

  ).2جدول  پيوست،( شود يم تأييدانباشتگي در مدل   هم ةرابطانباشتگي وجود دو   هم
 برپايـة ايد به تحميل قيد در مـدل بپـردازيم.   ب بلندمدتحال براي شناسايي دقيق روابط 

يي كـه در شناسـايي دقيـق روابـط     هـا  تيمحدودمباني نظري و شواهد آماري و با توجه به 
نحوي است كه روابط  انتخاب قيدها به ةنحوانباشتگي وجود دارد به اعمال قيد پرداختيم.   هم

مستقيم خارجي نرمال شود. ي گذار هيسرمادوم برحسب  ةرابطتوليد حقيقي و  برحسباول 
 روكسـاندا )، Borensztein et al., 1998( اين قيود براساس مطالعاتي مانند برنزتين و همكاران

بر ضرايب اعمال شد كه  )Levine, 1997( ينلو و ،)Ruxanda and Muraru, 2010( و مورارو
  ماتريس مربوط به آن به نحو زير است:

β =൬
െ1 ߮ଵଶ ߮ଵଷ ߮ଵସ ߮ଵହ ߮ଵ଺ 0 ߮ଵ଼ ߮ଵଽ ߮ଵଵ଴
߮ଶଵ െ1 ߮ଶଷ ߮ଶସ ߮ଶହ 0 ߮ଶ଻ 0 ߮ଶଽ ߮ଶଵ଴

൰  

تحميـل ويژگـي    منظـور  بـه در كنار اين قيود، قيود مربوط بـه متغيـر درآمـدهاي نفتـي را     
متغيرهـاي   ديگـر نحوي كـه ايـن متغيـر كنـار      بهيي ضعيف بر اين متغير اعمال كرديم زا برون
 ـه ـدر مواج يي خودزا برونماهيت  ةواسط بهاما  ،ي مدل قرار گيردزا درون هـاي    يتعـادل  بـي  اه ب

  اقتصادي توان تعديل نداشته باشد. در جدول زير نتايج اين تخمين آورده شده است:

  ساختاري انباشتة  برداري هم  خودرگرسيون. نتايج آزمون 3 جدول
1.818824 Chi-square(3)  
0.610847 Propability 

LFDI LGDPPC  متغير وابسته 
  

  *ضرايب  *ضرايب متغير مستقل
70.67  1- LGDPPC 

1 -  01.0 LFDİ  
85.26  21.0 -  LEX  
18.34  30.0- LİNFRA 
52.69 -  85.0 LOPE 

0  14.0 LLİQ 
24.12  0 LGOV 

0  092.0 LFDİ*D(LTST) 
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40.42 -  29.0 LKR 
65.13 -  007.0 LOXOP 
07.700 -  32.4 C 

  پژوهش هاي يافته: مأخذ
  دارند يدرصد معن 05.0در سطح  يبضرا ي*تمام

 و ميزان ،LR، آزمون دو كاي آمارةنتيجة يي بين متغيرها دارد. گرا همنتايج تحقيق نشان از 
prob  يـي  گرا هـم در اين مدل كند.  مي تأييدبودن قيود تحميلي را  مناسبمربوط به اين آزمون

ي را شناسـايي  انباشـتگ   هـم ي بردارهاتمامي  شده اعمالو قيود  شده جاديادوره  4019بعد از 
 4كـه در پيوسـت و جـدول    ، LRدر آزمـون   61/0 و احتمال 81/1دو  كاي آمارةكرده است. 

انباشـتگي ايـن آزمـون قيـد       هـم رابطـة  وجـود دو   شـرط   بهآمده است، گوياي اين است كه 
ر رشـد اقتصـادي   دگذاري مستقيم خارجي   سرمايه تأثيرطبق نتايج كند.   را رد نمي شده اعمال
گذاري مستقيم خارجي در ايران باعث افـزايش رشـد اقتصـادي      است. افزايش سرمايهمثبت 
جـا كـه    از آن تـوان گفـت    ايـن تحقيـق مـي   نتيجة شود. در توجيه   بررسي ميمورددورة طي 

ه، رفتپيش ـ فناّوري، كارآارزان، مديريت سرماية اي از   گذاري مستقيم خارجي مجموعه  سرمايه
ر رشد اقتصـادي  دتواند   شود، مي  ... تعريف مي و ،يالملل بينتر به بازارهاي  راحتي ياب دست
مثبتـي   اتتأثيرگذاري مستقيم خارجي از طريق   واقع جذب سرمايهمثبت داشته باشد. در تأثير

و  ،هاي جديد، تقويت توان مديريتي كاركنانفرايند، معرفي فناّوريمانند كسب دارايي، انتقال 
تواند باعث افزايش توليد و رشد اقتصادي در كشور ميزبان   رهاي خارجي ميدسترسي به بازا

آموزش از يك  كه ايني در تعامل ميان اين دو متغير دارد. با توجه به مؤثر. آموزش نقش شود
ديگر انتشار دانش  دهد و از طرف مي وري نيروي كار و توان نوآوري آن را افزايش بهرهطرف 

 تـأثير شود.  مي انساني محسوبسرماية ي اصلي ها مؤلفهيكي از  جايگاهدر كند،  را تسهيل مي
تفكيـك شـود:   مؤلفـه  تواند به دو  مي نتيجه در رشد اقتصاديوري و در بهرهآموزش در رشد 

كـردن تركيـب آمـوزش، افـزايش سـطح       فـرض با ثابت ؛ تركيب آموزش تأثيرسطح و  تأثير
كـردن سـطح آمـوزش، ويژگـي      فـرض ابـت  البتـه بـا ث  انجامد،  ميآموزش به رشد اقتصادي 

سـرمايه بـراي   انبـارة  ضـريب منفـي    .رشدافزايي آمـوزش بـه تركيـب آن نيـز بسـتگي دارد     
 تـر  كمگذاري مستقيم خارجي حاكي از اين است كه هرچه انباشت سرمايه در اقتصاد   سرمايه

وجـه بـه   است كه اين نتيجـه بـا ت   تر بيشگذاري مستقيم خارجي   ه جذب سرمايهبباشد نياز 
ري مسـتقيم  اگـذ   ر جذب سرمايهد يمثبت تأثيرها نيز   . زيرساختشود مي تأييدمباني نظري نيز 

باشد مهيا كشوري از نظر زيرساخت  هچهردردسترس مباني نظري  براساسد و نخارجي دار
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مثبـت   تـأثير  كـه  ايـن كند و يـا    گذاري در كشور مجاب مي  گذار خارجي را به سرمايه  سرمايه
نين طبـق نتـايج تحقيـق متغيـر     چ هم. داردصادرات نيز نشان از وجود توليد با مزيت رقابتي 

  .ر رشد اقتصادي دارددداري  معنيمثبت و  تأثيرزاي نفت نيز در بلندمدت  برون
  
  خوبي برازش 2.5

صفر اين آزمـون هـيچ    ةفرضي برطبقكه  دهد يمي نشان گبست همخودراي كشف ب qآزمون 
مشكلي در  گر بيان تواند يمدرصد  5از  تر كم Prob وجود ندارد. h وقفةگي سريالي تا بست هم

ي مهم باشد، با توجه زا برونو نياوردن متغير  ،مهم وقفةمدل مانند حذف متغير مهم، حذف 
گي سريالي است. نتايج اين آزمون بست همدرصد اين آزمون نشان از وجود  5 بالاي prob به
گي ميان اجزاي اخلال وجود ندارد، نتايج اين آزمـون در  بست همخود كه داد نشان 4 وقفةتا 

 .)Lutkepohl, 1991( پيوست آمده استدر قسمت  5جدول 

متغيره بـراي  چنـد  LMآزمـون   آمـارة است.  LM گيبست همآزمون ديگر براي كشف خود
اين آزمون از طريـق   آمارةشود.   مشخص گزارش ميدرجة تا  ها هماند باقيگي سريالي بست هم

  هماند باقيي ها وقفهي متغيرهاي سمت راست مدل اصلي و روبرازش يك رگرسيون كمكي 
آن ة دهنـد  نشـان درصـد   5از  تـر  كم prob نيز آزمونبراي اين  q شود. همانند آزمون  انجام مي

، وسـت يپسـت. در  رو روبـه  ها وقفهاست كه مدل با مشكلي مانند حذف متغيرهاي مهم و يا 
  .است هماند باقيگي سريالي بست هم ة نبوددهند نشانآورده شده كه  آزمون، نتايج اين 6 جدول

 آزمـون ايـن   براسـاس . دكن ـ يم ـبررسي  راخطا  ةجملبودن  نرمالبودن نيز  نرمالآزمون 
  ).7جدول پيوست، شود ( يم تأييدي مدل ها هماند باقيبودن  نرمال
  
  آني العمل عكستابع  3.5
و  يبـردار  يونخودرگرس ـ يمتحـرك از الگـو   يـانگين م يشنما يك يالعمل آن عكس توابع

) واحد تكانه( ةالگو را به هنگام ضرب يرهايمتغ ياياست و رفتار پو يبردار يخطا تصحيح
  .دهند  مي نشان زمان طي يرهااز متغ يكمعادله هر يهر جزء تصادف

خـارجي، صـادرات،    مسـتقيم  گـذاري  يهسـرما  ي،ناخالص داخل ـ سرانة يدتول يايپو رفتار
سرمايه به هنگام يك شوك يا تكانه در  ةانبارو  ،نقدينگي ،بازبودن تجاري ةدرج، ها رساختيز

آنـي نتـايج    العمـل  عكـس . بررسـي توابـع   انـد  هشـد ي بررس ـي مستقيم خـارجي  گذار هيسرما
ر توليـد  دگذاري مستقيم خـارجي    سرمايه ةتكان تأثير ،مثال  رايب ؛بردارد را در اي شده بيني پيش
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مدت در سطحي بالاتر از   در بلند سرمايه ةانبارو يا  ،ناخالص داخلي، صادرات، نقدينگي سرانة
  ، آمده است.2نمودار و روندي افزايشي دارد. نتايج آزمون در پيوست،  استوضعيت پايه 

 

  يريگ جهينت .6
ي گـذار  هيسـرما آموزش در تعامل ميان  تأثيردر اين تحقيق با استفاده از الگوي سري زماني 

 انباشـتة   بـرداري هـم   خودرگرسـيون با استفاده از مـدل   را مستقيم خارجي و رشد اقتصادي
. يمكـرد  بررسـي ) Pesaran and Garratt, 1998( گرت و  پسرانپژوهش برگرفته از ساختاري 

ي مستقيم خارجي تخمـين  گذار هيسرمارشد اقتصادي و  ةروابط اين مدل در قالب دو رابط
ي تجربي برخي از قيود به اين روابط اعمال شد. ها آزموناست. سپس با استفاده از  شده  زده

آني نشان از قابليت  العمل عكسي خوبي برازش و ها آزمون دادن پس از تخمين مدل، انجام
  .ندمدل را داشت اتكا به
گذاري   گذاري سرمايهراث دربارةاوتي شده در گذشته نتايج متف انجاممطالعات كه  جا آناز 

 انسـاني  ةپذيري اين دو متغيـر از سـرماي  تأثيرنين چ همر رشد اقتصادي و دمستقيم خارجي 
ايـن   شـده  انجـام مدل و برآوردهـاي   حيتصر ، از بودديده) را نشان داده  آموزش(نيروي كار 

ر رشد اقتصادي در د اثرگذار يي مستقيم خارجي عاملگذار هيسرماكه  ديآ يم دست بهنتيجه 
. از طرفـي نتـايج   اسـت  دار يمعن ـآماري مثبـت و   نظر از تأثيرو اين  ديآ يم حساب بهايران 

بـوده اسـت. بـا     دار يمعن ـمثبت و  بلندمدتآموزش در  ريمتغ تأثيركه  دهد يمتحقيق نشان 
ر رشد اقتصـادي، دولـت بايـد سـعي در افـزايش      دآموزش  دار يمعنمثبت و  تأثيرتوجه به 

ر دمثبت آموزش  تأثير چنين هم ؛دكني در اين بخش و بهبود كيفيت نيروي كار گذار هيسرما
ي خارجي گذار هيسرماي از طريق فناّوراين است كه امكان انتقال  ةدهند نشانرشد اقتصادي 

  يفنـّاور ي زهايسـرر ي از دمن ـ بهـره ي و نيـز  ور بهـره و اين امر موجب افزايش  ردداوجود 
  در مقابل رشد اقتصادي كشور است. كننده عيتسرشود كه عاملي  مي

  
  نوشت  پي

هـا صـفر     يتعـادل  بـي  در برابرزاي ضعيف متغيري است كه ضريب سرعت تعديل آن  برونمتغير  .1
ولـي در   ،دارندي مدل قرار زا درونكنار متغيرهاي  انباشتگي در هماين متغيرها مانند روابط  باشد.

ها صـورت   در آن تعادلي بيتعديلي براي رفع  ،ييزا برونماهيت  علت هب ي،تعادل بيصورت بروز 
  .ددار را گيرد. در اين الگو متغير درآمدهاي نفتي براي اقتصاد ايران اين ويژگي  نمي
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  يآن العمل عكس تابع آزمون جينتا. 2 نمودار

 

  انباشتگي هم آزمون نتايج. 3 نمودار

Sample: 1371 1393
Included observations: 23
Series: LGDPPC LFDI LEX LINFRA LOPE LLIQ LGOV LFDI*D(LTST1) LKR LOXO

Lags interval: No lags

 Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data TrendNone None Linear Linear Quadratic
Test Type No IntercepIntercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 8 7 6 6 4
Max-Eig 4 3 2 2 2
Data TrendNone None Linear Linear Quadratic
Rank or No IntercepIntercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEsNo Trend No Trend No Trend Trend Trend

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)
0  143.4964  143.4964  165.7216  165.7216  186.0895
1  195.7091  204.7842  221.6253  221.6875  235.0523
2  231.8848  243.5528  256.0581  265.3113  276.1545
3  259.3795  272.3713  281.9760  291.6529  300.7558
4  281.2254  294.2253  300.4951  310.2219  319.0006
5  296.5599  311.4389  317.1826  327.3954  335.6357
6  309.9412  325.6229  329.9693  341.5486  348.8123
7  319.6087  336.2540  339.4937  351.1722  358.1674
8  325.6796  344.2534  347.0926  360.2188  366.1302
9  330.7542  349.8518  352.5937  367.7084  370.7783

10  331.7724  352.8424  352.8424  371.9560  371.9560

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -12.47795 -12.47795 -13.04731 -13.04731 -13.45518
1 -14.29167 -14.94448 -15.18199 -15.05108 -14.98630
2 -14.71086 -15.45282 -15.44963 -15.98161*-15.83388
3 -14.37519 -15.09593 -14.97684 -15.40934 -15.24661
4 -13.54832 -14.13344 -13.86069 -14.16119 -14.10660
5 -12.15524 -12.76743 -12.58525 -12.79169 -12.82662
6 -10.59231 -11.13798 -10.97062 -11.15956 -11.24589
7 -8.706446 -9.199578 -9.072316 -9.133559 -9.332861
8 -6.507832 -7.032335 -7.006575 -7.057373 -7.298755
9 -4.222583 -4.656314 -4.758416 -4.845803 -4.976424

10 -1.584604 -2.053519 -2.053519 -2.352314 -2.352314
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  انباشتگي . نتايج آزمون هم2 جدول
Sample: 1371 1393 

Included observations: 23 

Series: LGDPPC LFDI LEX LINFRA LOPE LLIQ LGOV LFDI*D(LTST1) LKR LOXOP 
Lags interval: No lags 

              

 Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model 

              

       

       

No Trend   NOTrend NOTrend Trend Trend 

Trace 8 7 6 6 4 

Max-Eig 4 3 2 2 2 

              

 *Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999) 

              

 Information Criteria by Rank and Model 

              

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

              

 Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns) 

0 143.4964 143.4964 165.7216 165.7216 186.0895 

1 195.7091 204.7842 221.6253 221.6875 235.0523 

2 231.8848 243.5528 256.0581 265.3113 276.1545 

3 259.3795 272.3713 281.976 291.6529 300.7558 

4 281.2254 294.2253 300.4951 310.2219 319.0006 

5 296.5599 311.4389 317.1826 327.3954 335.6357 

6 309.9412 325.6229 329.9693 341.5486 348.8123 

7 319.6087 336.254 339.4937 351.1722 358.1674 

8 325.6796 344.2534 347.0926 360.2188 366.1302 

9 330.7542 349.8518 352.5937 367.7084 370.7783 

10 331.7724 352.8424 352.8424 371.956 371.956 

              

0 -12.478 -12.478 -13.541 -13.541 -14.4426 

1 -15.2791 -15.9812 -16.6631 -16.5815 -16.9611 
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2 -16.6856 -17.5263 -17.9181 -18.5488 -18.796 

3 -17.3374 -18.2062 -18.4327 -19.0133 -19.19616* 

4 -17.4979 -18.2805 -18.3039 -18.8019 -19.0435 

5 -17.0922 -17.9512 -18.0159 -18.4692 -18.7509 

6 -16.5166 -17.3585 -17.3886 -17.8738 -18.1576 

7 -15.6182 -16.4569 -16.4777 -16.8845 -17.232 

8 -14.4069 -15.3264 -15.3994 -15.8451 -16.1852 

9 -13.1091 -13.9871 -14.1386 -14.6703 -14.8503 

10 -11.4585 -12.4211 -12.4211 -13.2136 -13.2136 

              

 Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns) 

0 -12.478 -12.478 -13.0473 -13.0473 -13.4552 

1 -14.2917 -14.9445 -15.182 -15.0511 -14.9863 

2 -14.7109 -15.4528 -15.4496 -15.98161* -15.8339 

3 -14.3752 -15.0959 -14.9768 -15.4093 -15.2466 

4 -13.5483 -14.1334 -13.8607 -14.1612 -14.1066 

5 -12.1552 -12.7674 -12.5853 -12.7917 -12.8266 

6 -10.5923 -11.138 -10.9706 -11.1596 -11.2459 

7 -8.70645 -9.19958 -9.07232 -9.13356 -9.33286 

8 -6.50783 -7.03234 -7.00658 -7.05737 -7.29876 

9 -4.22258 -4.65631 -4.75842 -4.8458 -4.97642 

10 -1.5846 -2.05352 -2.05352 -2.35231 -2.35231 

              

  LR. نتايج آزمون 4جدول 

 

Hypothesized Restricted LR Degrees of

No. of CE(s) Log‐likehood Statistic Freedom Probability

2 264.4019 1.818824 3 0.610847

3 288.774  NA  NA  NA

4 309.2379  NA  NA  NA

5 327.3954  NA  NA  NA

6 341.5486  NA  NA  NA

7 351.1722  NA  NA  NA

8 360.2188  NA  NA  NA

9 367.7084  NA  NA  NA

Tests of cointegration restrictions:

NA indicates restriction not binding.
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  وقفه 4گي تا بست همبراي كشف خود q ج آزموني. نتا5جدول 

 

 LMگي بست هم. نتايج آزمون خود6 جدول

  
  بودن نرمال آزمون نتيجة. 7 جدول

 

Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. df

1  84.28494  1.0000  88.11608  1.0000 177
2  183.8326  1.0000  197.1444  0.9999 277
3  271.4657  1.0000  297.9225  0.9990 377
4  363.0639  1.0000  408.8045  0.9893 477

*The test is valid only for lags larger than the VAR lag order.
df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution

VEC Residual Serial Correlation LM Tests

Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h

Date: 01/14/17   Time: 03:03

Sample: 1371 1393

Included observaƟons: 23

Lags LM‐Stat Prob

1 83.87471 0.877

2 172.3432 0

3 170.0747 0

4 221.4692 0

5 163.5776 0.0001

Probs from chi‐square with 100 df.

VEC Residual Normality Tests
Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl)
Null Hypothesis: residuals are multivariate normal
Sample: 1371 1393
Included observations: 23

Component Skewness Chi-sq df Prob.

1 -0.249476  0.238580 1  0.6252
2 -0.167536  0.107596 1  0.7429
3 -0.061610  0.014551 1  0.9040
4 -0.064109  0.015755 1  0.9001
5 -0.088951  0.030330 1  0.8617
6 -0.032507  0.004051 1  0.9493
7  0.158584  0.096404 1  0.7562
8 -0.477741  0.874906 1  0.3496
9 -0.687354  1.811080 1  0.1784
10 -0.081007  0.025155 1  0.8740

Joint  3.218407 10  0.9758
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