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Abstract 

The Iranian banking system has recently faced a significant paradox regarding the 
relationship between costs and profitability, where some banks with high operational 
costs have achieved considerable profitability, while others with much lower costs 
have incurred losses. This study aims to analyze this "cost-income puzzle" by 
employing a quantile regression approach and using data from 20 banks listed on the 
Tehran Stock Exchange during the period 2011-2023. The findings reveal that the 
relationship between cost and profitability is nonlinear and significantly dependent 
on the bank's profitability level. At the 0.25 quantile (loss-making banks), cost has a 
positive and significant effect on profitability, while this effect is positive but 
insignificant at the 0.75 quantile (profitable banks). Furthermore, the identification 
of an inverted U-shaped relationship between cost and profitability confirms the 
existence of an optimal cost point for Iranian banks. Robustness checks using 
alternative models (panel quantile regression, different quantile ranges, and balanced 
periods) and a structural break test confirmed the stability of the main results. These 
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findings, which can be discussed within the frameworks of Dynamic Capabilities 
Theory and Optimal Cost Theory, clearly highlight the necessity of adopting 
differentiated regulatory and managerial policies for banks based on their 
profitability levels. 

Keywords: Cost-Income Puzzle, Quantile Regression, Banking Profitability, 
Operational Costs, Iranian Banks. 
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  *وحيد شعباني
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  چكيده
تـوجهي در زمينـه رابطـه هزينـه و      هاي اخير بـا پـارادوكس قابـل    نظام بانكي ايران در سال

هاي عمليـاتي بـالا،    ها با وجود هزينه طوري كه برخي بانك بهسودآوري مواجه بوده است، 
تر، با زيان مواجه  هاي به مراتب پايين اند و برخي ديگر با هزينه توجهي داشته سودآوري قابل

كـارگيري رهيافـت    و با بـه » درآمد- معماي هزينه«اند. اين پژوهش با هدف تحليل اين  شده
شده در بورس اوراق بهادار تهران  بانك پذيرفته 20هاي  رگرسيون كوانتايل و استفاده از داده

دهد رابطه بين هزينه و  هاي تحقيق نشان مي انجام شده است. يافته 1402تا  1390طي دوره 
طور معناداري وابسته به سطح سودآوري بانك است. در كوانتايـل   سودآوري غيرخطي و به

ادار بر سودآوري دارد، در حالي كه اين اثـر  ده)، هزينه اثر مثبت و معن هاي زيان (بانك 0.25
هاي سودآور) مثبت اما غيرمعنادار است. افزون بـر ايـن، شناسـايي     (بانك 0.75در كوانتايل 

هاي  معكوس بين هزينه و سودآوري مؤيد وجود يك نقطه بهينه هزينه براي بانك- Uرابطه 
(كوانتايـل پنلـي، تغييـر بـازه      هاي جايگزين ايراني است. تحليل استحكام با استفاده از مدل

هاي متوازن) و نيز آزمون شكست سـاختاري، پايـداري نتـايج اصـلي را      ها و دوره كوانتايل
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هاي پويا و هزينه بهينه  هاي قابليت توان در چارچوب نظريه ها را كه مي تأييد نمود. اين يافته
ها را  مايز براي بانكهاي نظارتي و مديريتي مت مورد بحث قرار داد، ضرورت اتخاذ سياست

  دهند. وضوح نشان مي ها به بر اساس سطح سودآوري آن
هـاي   درآمـد، رگرسـيون كوانتايـل، سـودآوري بـانكي، هزينـه      - معماي هزينـه  ها: دواژهيكل

  هاي ايراني. عملياتي، بانك
 . JEL :C21 ،L25 ،G21طبقه بندي 

  
   مقدمه. 1

 حيـاتي  شـريان  و (financial backbone) مـالي  تـأمين  فقـرات  سـتون  عنـوان  بـه  بانكي نظام

(vital artery)  ،نقدينگي هدايت در بديلي بي نقش اقتصاد (liquidity) هـاي  فعاليـت  سـمت  به 
 اي پديـده  بـا  ايـران  در نظـام  ايـن  حـال،  ايـن  بـا . كند مي ايفا اقتصادي رشد تسهيل و مولد

. اسـت  مواجه "(Cost-Income Puzzle) درآمد- هزينه معماي" به موسوم (paradox) نما متناقض
 عملياتي هاي هزينه تحمل وجود با ها بانك برخي آن، در كه دارد اشاره وضعيتي به معما اين

(operational costs) ،توجهي قابل سودآوري از بالا (profitability)  ،كـه  حـالي  در برخوردارنـد 
 عبدي( كنند مي نرم وپنجه دست مستمر زيان با تر، پايين مراتب به هاي هزينه با ها بانك ساير

 ،(empirical observation) تجربي مشاهده اين). 1391 جوزاني، و شاهچرا ؛1398 همكاران، و
 cost management) هزينه مديريت استراتژي ،(efficiency) كارايي درباره بنياديني هاي پرسش

strategy)  هـا  نهاده بين رابطه ماهيت و (inputs) هـا  سـتاده  و (outputs) ايـران  بـانكي  نظـام  در 
  .انگيزد برمي

 اقتصادسـنجي  هـاي  روش بـر  متكـي  عمـدتاً  معمـا  اين واكاوي براي پيشين هاي تلاش

(econometrics) معمـولي  مربعـات  حداقل مانند سنتي (Ordinary Least Squares - OLS)  بـوده 
 مطالعـات  ايـن  اگرچـه ). 1402 همكـاران،  و رحمـاني  ؛1391 جـوزاني،  و شـاهچرا ( است
 تنهـا  آنهـا : برند مي رنج ساختاري محدوديت يك از اما اند، كرده ارائه ارزشمندي هاي بينش

 بـرآورد  (distribution) توزيـع  كـل  در را متغيرهـا  بـين  (average relationship) رابطـه  ميانگين
 مختلـف  سـطوح  در (behavioral differences) رفتاري هاي تفاوت شناسايي به قادر و كنند مي

 از حاكي ايران بانكداري صنعت از موجود شواهد كه است حالي در اين. نيستند سودآوري
 همكـاران،  و شـعباني ( هاسـت  بانـك  عملكـرد  در (profound heterogeneity) عميق ناهمگني

 تأكيـد  صـراحتاً  (Heterogeneity Theory) ناهمگني نظريه). 1404 همكاران، و شعباني ؛1402
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 ،)بـالا  سـودآوري  يـا  دهي زيان مانند( مختلف هاي موقعيت در اقتصادي واحدهاي كه دارد
 بنابراين،). 2015 سانتانجلو، و ملي( دهند مي نشان مشابه هاي محرك به متفاوتي هاي واكنش

  .رسد مي نظر به ضروري گيرد، نظر در را ناهمگني اين بتواند كه تحليلي روش يك
 رهيافـت  از مقالـه  ايـن  ،(methodological gap) شـناختي  روش شـكاف  اين پوشش براي
 و كـوئنكر  توسط كه روش اين. گيرد مي بهره (Quantile Regression - QR) كوانتايل رگرسيون

 فقط نه را متغيرها بين رابطه بررسي امكان يافته، توسعه (1978) (Koenker and Bassett) باست
 وابسـته  متغيـر  (conditional distribution) شـرطي  توزيـع  مختلف نقاط در بلكه ميانگين، در

(dependent variable) )اجـازه  مـا  بـه  روش ايـن  ديگـر،  بيـان  به. سازد مي فراهم) سودآوري 
 ده، زيـان  شـديداً  هـاي  بانـك  بـراي  مجـزا  صـورت  بـه  را سودآوري بر هزينه اثر تا دهد مي

 با كوانتايل رگرسيون. كنيم برآورد سودآور بسيار هاي بانك و متوسط سودآوري با هاي بانك
 پرت هاي داده برابر در بودن مقاوم و (heteroskedasticity) واريانس ناهمساني گرفتن نظر در

(outliers)، و كوئنكر( است مذكور هاي ويژگي با مالي هاي داده تحليل براي قدرتمند ابزاري 
  .)2001 هالوك،
 كـارآ  شناسـي  روش بـا  پويـا  نظـري  چـارچوب  تلفيـق  در تحقيـق  ايـن  نوآورانه جنبه

(robust methodology) پويـا  هـاي  قابليـت  نظريـه  بـه  اتكـا  بـا  مطالعـه  ايـن . يابـد  مي تجلي 

(Dynamic Capabilities Theory) )،عامـل  عنـوان  به صرفاً نه را بانكي هاي هزينه ،)2014 تيس 
 بـا  همچنين،. كند مي تفسير آينده هاي قابليت در بالقوه گذاري سرمايه مثابه به بلكه ناكارايي،

 آزمـون  بـه  ،)2016 همكـاران،  و برگر( (Optimal Cost Theory) بهينه هزينه نظريه كارگيري به
 و هزينـه  بين (inverted U-shaped relationship) معكوس-U غيرخطي رابطه يك وجود فرضيه

 معمـاي " آيا دهد نشان تا است آن پي در حاضر پژوهش منظر، اين از .پردازد مي سودآوري
 (optimal cost point) هزينه بهينه نقطه يك وجود از ناشي ايراني هاي بانك در "درآمد- هزينه

  .دهد مي توضيح را آنان متمايز عملكرد نقطه، آن به نسبت ها بانك نسبي موقعيت كه است
 بـراي  مهمـي  (policy implications) سياسـتي  پيامـدهاي  توانـد  مـي  تحقيق اين هاي يافته
 اثر اگر. باشد داشته بانكي مديران و) مركزي بانك مانند( (regulatory bodies) نظارتي نهادهاي
 ساز يكسان هاي سياست آنگاه نباشد، يكسان عملكرد مختلف سطوح در سودآوري بر هزينه

(one-size-fits-all policies) )هـا  بانك برخي براي است ممكن) هزينه كاهش كلي دلايل مانند 
 differentiated) مشـروط  و متمايز نظارتي رويكرد عوض، در. باشد مخرب حتي يا نامناسب

and conditional regulatory approach) راهگشـا  توانـد  مـي  بانك هر سودآوري سطح بر مبتني 
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 هـا  هزينـه  برخـي  شده كنترل افزايش ده، زيان بانك يك براي است ممكن نمونه، براي. باشد
 بـراي  كـه  حـالي  در باشد، (strategic imperative) استراتژيك ضرورت يك) فناوري در مثلاً(

  .باشد داشته اولويت (efficiency improvement) كارايي بهبود بر تمركز سودآور، بانك يك
 نظـري  مبـاني  تشـريح  بـه  دوم بخـش  مقدمـه،  از پس: است شرح اين به مقاله ساختار

(theoretical foundations) تحليلي چارچوب و (analytical framework) دارد اختصاص تحقيق .
 مـدل  و (statistical population) آمـاري  جامعه ،(methodology) شناسي روش سوم، بخش در

 تجربي هاي يافته به چهارم بخش. شود مي ارائه تفصيل به (econometric model) اقتصادسنجي

(empirical findings) توصيفي آمار شامل (descriptive statistics)، و كوانتايـل  رگرسـيون  نتايج 
 در هـا  يافته بحث و تحليل پنجم، بخش در. پردازد مي (robustness tests) استحكام هاي آزمون
 اسـتخراج  آن سياسـتي  پيامـدهاي  و گرفتـه  صـورت  پيشـين  مطالعـات  و نظري مباني پرتو
 ارائـه  و (limitations) هـا  محـدوديت  بيـان  بنـدي،  جمـع  بـه  ششم بخش سرانجام،. گردد مي

  .يابد مي اختصاص (future research) آتي تحقيقات براي پيشنهادها
 
 مباني نظري . 2

معمـاي  "پـردازد. درك   اين بخش به تشريح چارچوب نظري تلفيقـي تحقيـق حاضـر مـي    
نظري اسـت كـه بتوانـد همزمـان ماهيـت دوگانـه        ها مستلزم تبيين در بانك "درآمد- هزينه
ها در سطوح مختلف سودآوري  گذاري يا ناكارايي) و تفاوت واكنش بانك ها (سرمايه هزينه

را توضيح دهد. براي اين منظور، چارچوبي مبتني بر سه نظريه اصلي و يـك نظريـه مـتمم    
  .طراحي شده است

  
  "درآمد- هزينهمعماي "چارچوب نظري تلفيقي: توضيح  1.2

هاي مختلف در پاسخ به سوال اصلي تحقيق را  مراتب و تعامل نظريه اين چارچوب، سلسله
شـناختي انتخـاب رگرسـيون     كند. نظريه ناهمگني بـه عنـوان سـنگ بنـاي روش     ترسيم مي

دارد واحـدهاي اقتصـادي در سـطوح مختلـف      كند، چرا كه مفروض مـي  كوانتايل عمل مي
دهنـد (ملـي و    هاي يكسان نشـان مـي   هاي متفاوتي به محرك نشعملكرد (عملكردي)، واك

هـا را در قبـال    ). در سطح تبييني، دو نظريه مكمل، رفتـار متفـاوت بانـك   2015سانتانجلو، 
(برگـر و   و نظريه هزينه بهينه )2014(تيس،  هاي پويا كنند: نظريه قابليت ها تشريح مي هزينه

شده  تواند رابطه مشاهده كننده احتمالي كه مي ) به عنوان يك عامل مخدوش2016همكاران، 
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نيز مورد توجـه قـرار    )1976لينگ،  (جنسن و مك را تحت تأثير قرار دهد، نظريه نمايندگي
  .) ارائه شده است1گيرد. اين ساختار نظري در نمودار ( مي

  
  چارچوب نظري تلفيقي تحقيق .1نمودار 

  هاي پژوهش مرجع: يافته
  
  

  يناهمگن هينظر
 )2015 سانتانجلو، و ملي(

 شناختيمباني روش

 كوانتايلرگرسيون 

 هنيبه نهيهز هينظر
 )2016 همكاران، و برگر(

 ياپو يهاتيقابل هينظر
 )2014 س،يت(

 سطح تبييني

 يشركت تيمشكلات حاكم

 يندگينما هينظر
 )1976 نگ،يل(جنسن و مك
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  گذاري يا ناكارايي؟ سرمايه ةبه مثابهاي پويا: هزينه  قابليت ةنظري 2.2
 و انطبـاق  بـراي  آنـان  توانـايي  در هـا  سـازمان  رقـابتي  مزيـت  پويا، هاي قابليت نظريه طبق

 نظريـه،  اين چارچوب در). 2014 تيس،( است نهفته متغير هاي محيط در منابع بازپيكربندي
 :كرد تفسير گونه دو به توان مي را بانك هاي هزينه

 فناوري مانند پويا هاي قابليت در گذاري سرمايه نشانه ها هزينه اين: سازنده هاي هزينه ـ
 Specialized( متخصـص  انساني نيروي آموزش ،)Information Technology( اطلاعات

Workforce Training(، توسـعه  و تحقيق )Research and Development(، در نـوآوري  و 
 كارايي، توانند مي بلندمدت در هايي زينهه چنين. است) Service Innovation( خدمات
 .دهند افزايش را بانك سودآوري نهايت در و خدمات كيفيت

 ،)Managerial Inefficiency( مديريتي ناكارايي از حاكي ها هزينه اين: مخرب هاي هزينه ـ
ــي ــد بوروكراس ــه ،)Redundant Bureaucracy( زائ ــاي هزين ــريفاتي ه ــي تش ــر ب  ثم

)Unproductive Ceremonial Costs ( نـاموفق  هـاي  گـذاري  سـرمايه  يـا )Unsuccessful 

Investments (برد مي تحليل را بانك منابع صرفاً و است. 

 بـالا،  هزينـه  سـطح  بـا  هـا  بانـك  برخـي  است ممكن چرا كه دهد مي توضيح نظريه اين
 پـايين،  ظـاهر  بـه  هـاي  هزينه با ديگر برخي و) سازنده هاي هزينه بر تمركز( باشند سودآور

 تحليـل  در بنـابراين، ). ضـروري  هـاي  قابليت در گذاري سرمايه از غفلت( كنند عمل ده زيان
 هزينـه  كيفيت و تركيب بلكه نيست، مهم مطلق هزينه سطح صرف ،"درآمد- هزينه معماي"
)Cost Composition and Quality (است كننده ينتعي.  
  

  تعادل ةبهينه: جستجوي نقط ةهزين ةنظري 3.2
 خطـي  شـكل  به عملكرد و هزينه بين رابطه ،)Optimal Cost Theory( بهينه هزينه نظريه طبق

 دارد وجود) optimal cost level( آل ايده هزينه سطح يك بانك هر براي اساس، اين بر. نيست
 بـه  توان مي را رابطه اين). 2016 همكاران، و برگر( رساند مي حداكثر به را آن سودآوري كه

 :گرفت نظر در) inverted U-shaped curve( معكوس- U منحني يك صورت

 هـا  هزينـه  افزايش بهينه، نقطه تا): Increasing Returns Region( افزايشي بازدهي منطقه ـ
 تواند مي افزايش اين. شود مي سودآوري افزايش به منجر) سازنده هاي هزينه ويژه به(
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 ايجـاد  يـا  خـدمات  كيفيـت  بهبـود  ،)economies of scale( مقياس هاي صرفه از ناشي
 .باشد رقابتي مزيت

 هـاي  هزينه بهينه، نقطه از پس): Diminishing Returns Region( كاهشي بازدهي منطقه ـ
 increasing( فزاينـده  هـاي  ناكارايي بروز دليل به و بوده مخرب نوع از عمدتاً اضافي،

inefficiencies(، دهند مي كاهش را سودآوري. 

 هزينـه  بهينه نقطه تعيين امكان همچنين و غيرخطي رابطه يك وجود فرضيه نظريه، اين
 بـه  نيـز  داخلي مطالعات در. سازد مي مطرح را مشابه هاي بانك از گروهي يا بانك هر براي
 منفـي  اثر و) 1391 جوزاني، و شاهچرا( سودآوري و درآمد به هزينه نسبت بين منفي رابطه
 اسـت  شده اشاره) 1402 همكاران، و رحماني( سودآوري بر) deposit costs( ها سپرده هزينه
  .باشد كاهشي بازدهي منطقه در ها بانك برخي قرارگيري بيانگر تواند مي كه
  

  احتمالي ةكنند نمايندگي: عامل مخدوش ةنظري 4.2
 مـديران  و) سـهامداران ( مالكـان  بين ذاتي منافع تضاد به) Agency Theory( نمايندگي نظريه
 هـايي  انگيـزه  است ممكن مديران ها، بانك حوزه در). 1976 لينگ، مك و جنسن( پردازد مي

 هـاي  هزينـه  كلان، مزاياي و حقوق مانند( باشند داشته غيرضروري هاي هزينه افزايش براي
 سودآوري زيان به اما كند، مي تأمين را آنان شخصي منافع كه) نمايشي هاي پروژه تشريفاتي،

 تواننـد  مـي ) Agency Costs( نمايندگي هاي هزينه اين. شود مي تمام) سهامداران منافع( بانك
 پايين سودآوري و بالا هاي هزينه از بخشي و كرده مخدوش را سودآوري و هزينه بين رابطه
 نظر در را امكان اين بايد تجربي، نتايج تفسير در بنابراين،. دهد توضيح را ها بانك برخي در

 نـه  و هـا  قابليـت  در گذاري سرمايه نه شده، ثبت هاي هزينه از بخشي است ممكن كه گرفت
  .باشد) Corporate Governance Issues( شركتي حاكميت مشكلات نتيجه بلكه فني، ناكارايي

  
  شناختي تحقيق ناهمگني: توجيه روش ةنظري 5.2
 مختلـف  سـطوح  در و نبـوده  يكسـان  اقتصـادي  واحـدهاي  كـه  دارد تأكيد ناهمگني نظريه

 نـاهمگني  ايـن ). 2015 سـانتانجلو،  و ملـي ( دهنـد  مي نشان خود از متفاوتي رفتار عملكرد،
 يـا ) Market Share( بـازار  سهم مديريت، كيفيت دارايي، ساختار در تفاوت از ناشي تواند مي

 بانكداري، حوزه در. باشد) Internal Regulatory Frameworks( داخلي نظارتي هاي چارچوب
 كوانتايل در مثلاً( ده زيان بانك يك سودآوري بر مؤثر عوامل كه كند مي بيني پيش نظريه اين
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 بسـيار  بانـك  يـك  بـر  مـؤثر  عوامـل  از متفاوت كاملاً است ممكن) سودآوري توزيع 0.25
 بـه  بـراي  قـوي  شـناختي  روش مبـاني  نظريـه،  ايـن . باشد) 0.75 كوانتايل در مثلاً( سودآور
 بررسـي  بـه  صـريح  طور به روش اين كه چرا آورد، مي فراهم كوانتايل رگرسيون كارگيري
 وابسـته  متغيـر  شـرطي  توزيـع  طـول  در) Model Parameters( مـدل  پارامترهـاي  در تفاوت

 عوامل اثر در مثلاً ناهمگني، چنين وجود از نيز ايراني هاي بانك از تجربي شواهد. پردازد مي
 شـرطي  سـودآوري  بـر ) Non-Performing Loans( غيرجـاري  مطالبـات  ماننـد  بانكي خاص

 در) Capital Adequacy Ratio( مالكانـه  نسـبت  متفاوت اثر نيز و) 1402 همكاران، و شعباني(
  .كند مي حمايت) 1404 همكاران، و شعباني( سودآوري مختلف هاي كوانتايل

 لازم مفهـومي  ابـزار  فوق،) Integrated Theoretical Framework( تلفيقي نظري چارچوب
 پويـا  هاي قابليت نظريه. آورد مي فراهم را »درآمد- هزينه معماي« مختلف ابعاد تشريح براي

) سازنده گذاري سرمايه( موارد برخي در است ممكن بالا هاي هزينه چرا كه دهد مي توضيح
 را) Equilibrium Point( تعـادل  نقطه يك وجود بهينه، هزينه نظريه. باشد سودآوري با همراه
. كند ايجاد را نما متناقض عملكرد تواند مي آن به نسبت ها بانك موقعيت كه كند مي نهاده پيش
) Confounding Factor( كننـده  مخـدوش  هـاي  زمـين  عامل يك عنوان به نيز نمايندگي نظريه
 نيسـت،  مجـزا  طور به ها نظريه اين از يك هر مستقيم آزمون مقاله، اين هدف. كند مي عمل
 از كوانتايـل  رگرسـيون  كه است ناهمگني الگوي تفسير براي چارچوب اين از استفاده بلكه
  .كند مي استخراج معما اين با مرتبط هاي داده دل
  

  پژوهش ةپيشين 6.2
درآمـد و  - ها، وجود معماي هزينـه  هاي سنجش رابطه هزينه و سودآوري در بانك پيچيدگي

اقتصادسنجي مانند رگرسيون كوانتايل، بسـياري از  هاي پيشرفته  ضرورت به كارگيري روش
محققان را بر آن داشت كه در اين زمينه تحقيق نموده و عوامل مؤثر بر آن را بررسي كننـد.  

هاي مختلفي را براي اين منظور به كار گرفتند. در  به اين ترتيب انديشمندان معيارها و روش
خارجي مرتبط با ادبيات موضوع به شـرح   اين راستا برخي از مطالعات انجام شده داخلي و

  .گردد ذيل بررسي مي
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  مطالعات داخلي 1.6.2
خصوصي ايران طي دوره هاي دولتي و  اي براي بانك ) در مطالعه1391شاهچرا و جوزاني (

دادند كه بين نسبت  ) نشانGMMيافته ( با استفاده از روش گشتاورهاي تعميم 1388- 1380
ها رابطه منفي و معناداري وجود دارد. همچنين، ساير نتـايج نشـان    هزينه و سودآوري بانك

هـا را افـزايش دهـد، در     تواند كارايي عملياتي و سودآوري بانـك  ها مي داد كه كنترل هزينه
  ها برقرار است. هاي تجاري و سودآوري بانك حالي كه ارتباط مثبت ولي ضعيفي بين سيكل

- 1388ي بانك ملي ايـران طـي دوره زمـاني    ) در تحقيقي برا1398عبدي و همكاران (
با استفاده از روش مدل غيرخطي تغيير رژيم ماركوف نشان دادند كه نسبت هزينه به  1396

درآمد اثر منفي و معناداري بر سودآوري بانك دارد. همچنـين، سـاير نتـايج نشـان داد كـه      
معوق و حقوق  هاي متغيرهاي نرخ بهره اوراق مشاركت، شاخص تمركز صنعت، نسبت وام

ها نيز اثر منفي، و متغيرهاي نسبت وام به دارايي، انـدازه بانـك،    صاحبان سهام به كل دارايي
ها، تنوع درآمدي، نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادي اثر مثبت و معناداري بر سـودآوري   سپرده

  .اند بانك ملي داشته
- 1390دوره زمـاني   اي براي بانك سرمايه طـي  ) در مطالعه1402رحماني و همكاران (

نشان دادنـد كـه زيـان پرداخـت وام و      GMMبا استفاده از روش رگرسيون چندگانه  1398
ها اثر منفي و معناداري بر رشد سودآوري بانك دارند. همچنين، ساير نتايج اين  هزينه سپرده

پژوهش حاكي از آن است كه با افزايش هر يك از اين دو عامل، از ميزان سودآوري بانـك  
  شود. رمايه كاسته ميس

شـده   بانك و موسسه اعتباري پذيرفتـه  20) در تحقيقي براي 1402شعباني و همكاران (
با استفاده از روش رگرسيون كوانتايل  1401- 1388در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره 

هاي تابلويي نشان دادند كه عوامل خاص بـانكي (ماننـد نسـبت مطالبـات غيرجـاري)       داده
هـا دارنـد. همچنـين، سـاير      ين اثرگذاري نامتقارن را بر توزيع شرطي سودآوري بانكبيشتر

نتايج نشان داد كه پس از عوامل خاص بانكي، درجه تمركز بازار (عامل ساختاري) و سپس 
هاي بعدي اثرگـذاري بـر    عوامل سيكلي (رشد نقدينگي و رشد اقتصادي) به ترتيب در رتبه

  دارند. ها قرار سودآوري شرطي بانك
شـده   بانك و موسسه اعتباري پذيرفته 20اي براي  ) در مطالعه1404شعباني و همكاران (

با استفاده از روش رگرسيون كوانتايل  1401- 1388در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره 
و معنـاداري بـر    ) اثـر مثبـت  Z-scoreبانكي (هاي پانلي نشان دادند كه شاخص سلامت  داده
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) و سـهم  EOAداد كـه نسـبت مالكانـه (   ها دارد. همچنين، ساير نتايج نشان  بانكسودآوري 
درآمدهاي كارمزدي اثر  ) وNPLتسهيلات اثر مثبت، در حالي كه نسبت مطالبات غيرجاري (

دهـد كـه اثـر     اند. اين مطالعه همچنين نشان مـي  ها داشته منفي بر سلامت و سودآوري بانك
هـاي بـا سـودآوري بيشـتر)      بانـك هـاي بـالاتر (   كوانتايـل نسبت مالكانه بـر سـودآوري در   

  يابد. مي  كاهش
  

  مطالعات خارجي 2.6.2
 عملكـرد  و هزينه ساختار بين رابطه بررسي به جامع اي مطالعه در) 2016( همكاران و برگر
 داد نشـان  آنها هاي يافته. پرداختند 2000- 2010 دوره طي يافته توسعه كشور 15 در ها بانك
 سـودآوري  ثبـات  از بلندمـدت  در دارنـد،  تـري  پـايين  درآمد به هزينه نسبت كه هايي بانك

  .اند بوده برخوردار بيشتري
 هـاي  هزينـه  بـين  رابطـه  تحليـل  بـه  پويا هاي قابليت نظريه چارچوب در) 2014( تيس
 كه داد نشان مطالعه اين نتايج. پرداخت ها شركت مالي كردعمل و (Innovation Costs) نوآوري
 مزيـت  ايجـاد  بـه  منجـر  توانـد  مي بلندمدت در پويا هاي قابليت توسعه با مرتبط هاي هزينه
  .شود پايدار رقابتي
 هـاي  بانـك  عملكـرد  در نـاهمگوني  بررسـي  به اي مطالعه در) 2015( سانتانجلِو و ملي
 بـر  مـؤثر  عوامـل  كـه  دادنـد  نشان كوانتايل رگرسيون از استفاده با ايشان. پرداختند اروپايي

  .است متفاوت قوي عملكرد با هاي بانك با ضعيف عملكرد با هاي بانك سودآوري
 رگرسـيون  كـاربردي  و نظـري  مبـاني  تشـريح  بـه  خود كتاب در) 2007( نايمن و هائو
 دادند نشان اقتصادي، مختلف هاي حوزه از متعدد هاي مثال ارائه با ايشان. پرداختند كوانتايل

 مورد توزيع مختلف سطوح در متغيرها بين رابطه تحليل براي تواند مي چگونه روش اين كه
  .گيرد قرار استفاده

 علـوم  در كوانتايـل  رگرسـيون  نـوين  كاربردهـاي  معرفـي  بـا ) 2001( هالوك و كونكر
 رابطـه  مـورد  در تري عميق هاي بينش است قادر روش اين كه دادند نشان مالي، و اقتصادي

 شناسـي  روش مبنـاي  مطالعـه  ايـن . دهـد  ارائـه  شرطي توزيع مختلف نقاط در متغيرها بين

(Methodological Foundation)  گرفت قرار بانكداري حوزه در بعدي هاي پژوهش از ريبسيا.  
 سـودآوري  و غيرجـاري  تسـهيلات  بين رابطه پژوهشي در ،)2022( همكاران و آلوارز

 از حاصـل  هـاي  يافتـه . دادند قرار تحليل مورد 2020- 2010 دوره طي را اروپايي هاي بانك
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 هـاي  بانـك  سودآوري غيرجاري، تسهيلات افزايش كه بود آن از حاكي كوانتايل رگرسيون
 بـر  آن تـأثير  كـه  حـالي  در دهـد،  مي كاهش معناداري طور به را پايين هاي كوانتايل در واقع
 كيفيـت  بر تر دقيق نظارت لزوم گيري نتيجه اين. است ناچيز بالا سودآوري داراي هاي بانك
  .سازد مي خاطرنشان را ضعيف هاي بانك هاي دارايي
 پـولي  سياسـت  هـاي  شـوك  اثـر  بررسـي  بـه  اي مطالعـه  در ،)2023( همكـاران  و چن

(Monetary Policy Shocks)  2005 دوره طي يافته توسعه كشور 15 در ها بانك سودآوري بر -
 بـر  پـولي  هاي شوك اثر كه داد نشان نتايج كوانتايل، رگرسيون از استفاده با. پرداختند 2021

 حالي در است، تر قوي و منفي) سود كم هاي بانك( پايين هاي كوانتايل در ها بانك سودآوري
 تأكيد مطالعه اين. است تر ضعيف و مثبت اثر اين) پرسود هاي بانك( بالا هاي كوانتايل در كه

 پــولي سياســت انتقــال در را هــا بانــك نــاهمگوني بايــد گــذاران سياســت كــه كنــد مــي

(Monetary Policy Transmission)  بگيرند نظر در.  
 بـر  (Digital Transformation) ديجيتـال  تحـول  تـأثير  تحقيقـي  در ،)2023( لـي  و گارسيا
 نتـايج . كردنـد  بررسـي  2022- 2015 دوره طـي  را آسيايي و آمريكايي هاي بانك سودآوري

 ديجيتـــال هـــاي فنـــاوري در گـــذاري ســـرمايه كـــه داد نشـــان كوانتايـــل رگرســـيون

(Digital Technologies)، امـا  داده، افـزايش  را بـالا  هاي نتايلكوا در واقع هاي بانك سودآوري 
 كـه  كند مي استدلال پژوهش اين. است منفي گاهي و نامشخص سود كم هاي بانك بر آن اثر

 را بانكـداري  صـنعت  در سـودآوري  نـاهمگوني  توانـد  يم (Digital Divide) الديجيت شكاف
  .كند تشديد
 بر مؤثر عوامل شناسايي در پيشين ارزشمند هاي تلاش موضوع، ادبيات مند نظام مرور با

 پژوهشــي هــاي شــكاف حــال، ايــن بــا. نمــود مشــاهده تــوان مــي را هــا بانــك ســودآوري
)Research Gaps (با گذشته تحقيقات عمده آنكه نخست. است باقي حوزه اين در معناداري 

 و OLS ماننـد ) (Conventional Parametric Methods( مرسـوم  پارامتريـك  هـاي  روش بر تكيه
GMM (واكـاوي  از و انـد  كـرده  اكتفـا  توزيـع  كـل  در متغيرها متوسط اثرات برآورد به تنها 

 سـودآوري  شـرطي  توزيع مختلف سطوح در) Coefficient Variability( ضرايب تغييرپذيري
 الگوهـاي  تبيـين  بـه  مستقيم و خاص طور به معدودي هاي پژوهش دوم،. اند ورزيده غفلت

- هزينه معماي« با مواجهه در ها بانك) Heterogeneous Behavioral Patterns( رفتاري ناهمگون
 قابليـت  ذاتـي  طـور  بـه  كـه  كوانتايل رگرسيون رهيافت از استفاده سوم،. اند پرداخته »درآمد

 پنهـــان الگوهـــاي كشـــف و) Asymmetric Relationships( نامتقـــارن روابـــط شناســـايي
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)Hidden Patterns (كمرنـگ  ايران بانكداري ادبيات در داراست، را پراكنده مالي هاي داده در 
 نظـري  چـارچوب  بـه  اتكـا  بـا  هـا،  شكاف اين پوشش هدف با حاضر پژوهش. است بوده

 بـا  تـا  اسـت  آن پـي  در ،كوانتايـل  رگرسـيون  شناسـي  روش كارگيري به و پويا هاي قابليت
 هـاي  بانـك  سـودآوري  تابع در) Structural Differences( ساختاري هاي تفاوت آشكارسازي

 مبتني و متمايز سياستي راهبردهاي تدوين جهت در گامي توزيع، مختلف سطوح در ايراني
 مـديريت  و نظـارت  حـوزه  در) Evidence-Based Differentiated Policy Strategies( شواهد بر

  .بردارد بانكي
  
 ها تصريح مدل و گردآوري داده. 3

- هـا، توصـيفي   اين پژوهش از نظر هدف، كاربردي و از نظر روش گردآوري و تحليل داده
ها، متغيرهاي پـژوهش،   باشد. در اين بخش، جامعه آماري، روش گردآوري داده تحليلي مي

  شوند. هاي برآورد و آزمون به تفصيل شرح داده مي مدل اقتصادسنجي و روش
  

  زماني ةماري و دورآ ةجامع 1.3
شده در بورس اوراق  ها و موسسات اعتباري پذيرفته جامعه آماري اين پژوهش را كليه بانك

دهند. با اعمال معيارهاي غربالگري شامل حضور مستمر و فعال در  بهادار تهران تشكيل مي
هاي مالي مـورد نيـاز و    ، در دسترس بودن كامل داده1402تا  1390بورس طي دوره زماني 

 20عدم وقوع ادغام يا تغيير ساختار اساسي در طول دوره تحقيق، نمونه نهـايي متشـكل از   
هـاي سيسـتم بـانكي كشـور را      درصد از دارايي 85بانك انتخاب گرديد. اين نمونه بيش از 

 دهد و از نمايندگي آماري مناسبي برخوردار است (سازمان بورس اوراق بهـادار  پوشش مي
  گيرد. را در بر مي 1402تا  1390هاي  ). دوره زماني تحقيق، سال1402تهران، 

  
  ها و مديريت آن روش گردآوري داده 2.3

eading 
Reading 

 معتبـر  منـابع  از و (Library Method) اي كتابخانـه  روش بـه  تحقيـق  ايـن  نيـاز  مورد هاي داده
 سامانه در منتشرشده سالانه مالي هاي صورت از ها بانك مالي هاي داده. است شده گردآوري

 نـرخ  شـامل  (Macroeconomic Data) اقتصـادي  كلان هاي داده. شد استخراج (Codal.ir) كدال
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 1395 پايه سال (GDP Growth at Constant Prices) ثابت قيمت به داخلي ناخالص توليد رشد
 (Time Series Database) زماني هاي سري اطلاعات بانك از (M2) نقدينگي حجم رشد نرخ و

 دارايـي  هـاي  داده از اسـتفاده  بـا  نيـز  (HHI) بـازار  تمركز شاخص. گرديد اخذ مركزي بانك
  .شد محاسبه ها بانك

 تحليل، صحت حفظ براي): Outliers( پرت و) Missing Data( گمشده هاي داده مديريت
 هـاي  داده بـا  مواجهـه  در. شـد  اجـرا ) Data Cleaning( هـا  داده پاكسازي براي دقيقي فرآيند

 بانك يك اگر كه معنا بدين شد، اتخاذ) Casewise Deletion( موردي حذف رويكرد گمشده،
 يـا  ROE ماننـد ) (Key Model Variables( مـدل  كليـدي  متغيرهـاي  بـراي  داده فاقد سالي در

COST (،خـاص  مشاهده آن بود )Observation (مـديريت  بـراي . گرديـد  حـذف  تحليـل  از 
 مانند) (Main Financial Ratios( اصلي مالي نسبت متغيرهاي در كه مشاهداتي پرت، هاي داده

ROE، COST، NPL (اقتصـادي  منطقـي  محـدوده  از خارج )Economically Plausible Range (
 مثال، براي. شدند خارج ها داده مجموعه از صحت، بررسي از پس و شناسايي داشتند، قرار

 هاي شوك از ناشي عمدتاً كه) ٪500 يا( 5 از بزرگتر) COST( درآمد به هزينه نسبت مقادير
 بـه  منجـر  فرآيند اين. گرديدند حذف بودند، خاص هاي سال در) Income Shocks( درآمدي
 هـاي  تحليـل  بـراي  مناسـب  كيفيـت  با) Balanced Panel Data( متوازن پانل داده يك تشكيل

  .شد) Econometric Analyses( اقتصادسنجي
  

  تصريح الگوي پژوهش 3.3
بر اساس مباني نظري و پيشينه پژوهش، مدل پايه اين تحقيق با الهـام از مطالعـات برگـر و    

هاي پويـا   ) در چارچوب نظريه هزينه بهينه و نظريه قابليت2014) و تيس (2016همكاران (
ي طراحي شده است. مدل اوليه به صورت خطي تصريح گرديد، اما با توجه به مبـاني نظـر  

كند، متغير مربـع هزينـه بـه مـدل      بيني مي كه رابطه غيرخطي بين هزينه و سودآوري را پيش
هـا در سـطوح    افزوده شد. همچنين با توجه به تأكيد نظريه ناهمگني بر تفاوت رفتار بانـك 

௜௧ܧܱܴ  :شود مختلف عملكرد، مدل پايه به صورت زير تصريح مي = ଴ߚ + ܱܵܥଵߚ ௜ܶ௧ + ܱܵܥଶߚ ௜ܶ௧ଶ + ௜௧ܧܼܫଷܵߚ + ௜௧ܣܱܧସఛߚ ܣܱܮହߚ+ ௜ܰ௧ + ௜௧ܮ଺ܰܲߚ + ௜௧ܫܪܪ଻ߚ + ܦܩ଼ߚ ௜ܲ௧ + 2௜௧ܯଽߚ + )௜௧  )1ߝ

شود، تنهـا ميـانگين    هاي سنتي برآورد مي ) كه با استفاده از روش1اين مدل پايه رابطه (
دهد. اما با توجـه بـه هـدف پـژوهش كـه بررسـي        اثرات متغيرها را در كل توزيع نشان مي
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در سطوح مختلف سودآوري است، لازم است از رهيافتي اسـتفاده   "درآمد- معماي هزينه"
شود كه بتواند تغييرپذيري ضرايب را در طول توزيع شرطي سودآوري مورد بررسـي قـرار   

كه   تخاب گرديددهد. بر اين اساس، مدل رگرسيون كوانتايل به عنوان روش اصلي برآورد ان
|௜௧ܧ௧ఉሺܴܱܳ  :به صورت زير تصريح مي شود ௜ܺ௧ሻ = ଴ߚ + ܱܵܥଵߚ ௜ܶ௧ + ܱܵܥଶߚ ௜ܶ௧ଶ + ௜௧ܧܼܫଷܵߚ ௜௧ܣܱܧସఛߚ+ + ܣܱܮହߚ ௜ܰ௧ + ௜௧ܮ଺ܰܲߚ + ௜௧ܫܪܪ଻ߚ + ܦܩ଼ߚ ௜ܲ௧ + 2௜௧ܯଽߚ  )௜௧  )2ߝ+

|௜௧ܧ௧ఉሺܴܱܳدر اين تصريح،  ௜ܺ௧ሻ دهنده تابع چگالي شـرطي مقـدار متغيـر وابسـته      نشان
را نشـان   ݅ در سـال   ݐبازده حقـوق صـاحبان سـهام بانـك      ௜௧ܧܱܴ ام است.߬ براي كوانتايل

نيـز جملـه خطـاي مـدل      ௜௧ߝ ام هسـتند. ߬	ضرايب رگرسيوني براي كوانتايل ௝ሺ߬ሻߚ دهد و مي
هـاي پـرت و عـدم نيـاز بـه       همزيـت اصـلي ايـن روش، مقاومـت در برابـر داد      .باشـد  مي

اي ماننــد نرمــال بــودن توزيــع خطاهــا اســت (كــوئنكر و   هــاي ســختگيرانه فــرض پــيش
  ).2001  هالوك،

  
  تعريف عملياتي متغيرها 4.3

كنـد. جهـت    نمي  كند يا تغيير اي است كه در يك مطالعه تغيير مي متغير، ويژگي يا خصيصه
عملياتي متغيرهاي پژوهش به صـورت   جلوگيري از تضاد در معاني تعريف نظري، تعريف

  شود. زير ارائه مي
  

 متغير وابسته 1.4.3
 نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام (ROE) : بازده حقوق صاحبان سهام ـ

 
  متغيرهاي مستقل 2.4.3
 هاي عملياتي به درآمدهاي عملياتي نسبت هزينه (COST) : هزينه ـ

 غيرخطي هزينه براي بررسي اثر (COST²) : هزينه به توان دو ـ

 ها لگاريتم طبيعي كل دارايي (SIZE) : اندازه بانك ـ

 ها نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دارايي (EOA) : ساختار سرمايه ـ

 ها تسهيلات اعطايي به كل دارايي نسبت (LOAN) : فعاليت اعتباري ـ
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 نسبت تسهيلات غيرجاري به كل تسهيلات (NPL) : داراييكيفيت  ـ

 هيرشمن صنعت بانكداري- شاخص هرفيندال (HHI) : تمركز بازار ـ

 نرخ رشد توليد ناخالص داخلي واقعي (GDP) : رشد اقتصادي ـ

 رشد حجم نقدينگي نرخ (M2) : رشد نقدينگي ـ
  

  هاي تكميلي و تحليل استحكام آزمون 5.3
  :هاي تكميلي انجام گرفت ها و تحليل اي از آزمون براي اطمينان از اعتبار نتايج، مجموعه

آزمون ناهمساني واريانس در رگرسيون كوانتايل: براي بررسي اين كـه آيـا ضـرايب    . 1
هاي مختلف به طور معناداري با هم تفاوت دارنـد (كـه نشـانه     برآوردي در كوانتايل

ت،     ها ناهمساني واريانس است)، از آزمون برابري شيب استفاده شد (كـوئنكر و باسـ
1982(.  

نتايج اصلي با استفاده از راهبردهاي مختلف مـورد آزمـون   تحليل استحكام: پايداري . 2
  :قرار گرفت

برآورد مدل با روش رگرسيون كوانتايل پنلي بـراي كنتـرل اثـرات ثابـت فـردي       ـ
  .ها بانك

  .)0.9و  0.5، 0.1هاي  هاي مورد بررسي (استفاده از كوانتايل تغيير بازه كوانتايل ـ
هـاي ابتـدا و انتهـاي دوره     الاجراي مدل بر روي يك دوره متوازن با حـذف س ـ  ـ

  .نمونه
 كلان هاي شوك وجود به توجه با ،)Structural Break Test( ساختاري شكست بررسي در

)Macroeconomic Shocks (ها تحريم تشديد مانند )Sanctions Intensification(، شكست آزمون 
 Potential( احتمالي بحراني نقطه يك عنوان به 1397 سال براي) Chow Test( چاو ساختاري

Breakpoint (مدل پارامترهاي آيا شود بررسي تا شد اجرا )Model Parameters (از بعـد  و قبل 
  .خير يا اند بوده ثابت سال اين

 رگرسـيون  در) Test for Slope Equality( ضـرايب  شـيب  برابري آزمون پژوهش، اين در
 ايـن . شـد  اجـرا  ناهمگني اصلي فرضيه بررسي منظور به) 1982 باست، و كوئنكر( كوانتايل
 Estimated( شـده  زده تخمـين  ضـرايب  آيـا  كـه  كنـد  مـي  بررسـي  مشـخص  طور به آزمون
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Coefficients (مستقل متغير ره براي )توزيـع  مختلـف  هـاي  كوانتايل در) هزينه متغير ويژه به 
 صفر فرض رد. خير يا هستند برابر يكديگر با) 0.75 و 0.5 ،0.25 مانون( سودآوري شرطي

)Null Hypothesis (سـودآوري  بر متغير آن اثر در معنادار ناهمگني وجود بر دال آزمون، اين 
 وجـود  ادعـاي  براي لازم آماري مبناي واقع، در و است ها بانك عملكرد مختلف سطوح در
 تفاوت كه كند مي تأييد آزمون اين ديگر، عبارت به. سازد مي فراهم را »درآمد- هزينه معماي«

 قبـال  در سـودآور  و ده زيـان  هـاي  بانـك  رفتـار  و نيست تصادفي ضرايب، در شده مشاهده
 براي همچنين،. است متفاوت ساختاري طور به) Explanatory Variables( توضيحي متغيرهاي
 ،)Error Distribution( خطاهـا  توزيـع  در تقارن از ناشي) Bias( تورش وجود عدم از اطمينان
 اين اجراي. گرفت قرار توجه مورد نيز) 1987 پاول، و نوي) (Symmetry Test( تقارن آزمون
 رگرســيون تحليــل) Robustness( اســتحكام ،)Supplementary Tests( تكميلــي هــاي آزمــون

ــل ــزايش را كوانتاي ــاي از و داده اف ــرف اتك ــه ص ــرايب ب ــه ض ) Point Estimates( اي نقط
  .رود مي  رفرات
  

 استفادهافزارهاي مورد  نرم 6.3
هـاي   شـود كـه قابليـت    استفاده مـي  18نسخه  Stata افزار ها از نرم براي تجزيه و تحليل داده

  .هاي مربوطه دارد هاي رگرسيون كوانتايل و انجام آزمون اي براي برآورد مدل گسترده
  
 هاي پژوهش يافته. 4

  آمار توصيفي 1.4
با  1402- 1390بانكي ايران در دوره ، سيستم 1بر اساس آمار توصيفي ارائه شده در جدول 

درصد) مواجه بوده است. بـا ايـن    2.66) مثبت (ROEميانگين بازده حقوق صاحبان سهام (
درصـد) و دامنـه تغييـرات     10.74وجود، پراكندگي قابل توجه اين متغير (انحـراف معيـار   

عملكـرد   درصد) حاكي از ناهمگني قابل توجه در 43.84درصد تا  - 58.96گسترده آن (از 
درصـد و انحـراف    65.38) با ميـانگين  COSTهاي نمونه است. متغير هزينه به درآمد ( بانك

باشـد.   هـا مـي   اي بانـك  هاي عمده در كارايي هزينه دهنده تفاوت درصد، نشان 48.31معيار 
هـاي مقـاوم بـه     از روش ، اسـتفاده COSTو  ROEماننـد  وجود مقادير حدي در متغيرهـايي  

   ).2001نمايد (كوئنكر و هالوك،  انند رگرسيون كوانتايل را توجيه ميم تهاي پر داده
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  . آمار توصيفي متغيرها1جدول 

 علامت اختصاري متغير
تعداد 
 مشاهدات

 ميانگين
انحراف 
 معيار

  ماكزيمم  مينيمم

 ROA 185 0.0266 0.1074 -0.5896 0.4384 بازده دارايي

 ROE 185 20.7973 1.4739 16.3424 24.3025 بازده حقوق صاحبان سهام

 SIZE 185 0.0394 0.1249 -0.9265 0.3968 اندازه بانك

 EOA 185 0.5229 0.1607 0.0037 0.7774 حقوق صاحبان سهام به دارايي

 LOAN 185 0.8010 0.1307 0.2774 1.2063 تسهيلات به دارايي

 DEPOSIT 185 0.6538 0.4831 0.0000 2.2650 سپرده به دارايي

 NONINTEREST 185 0.6595 0.8480 0.0000 5.1300 اي هاي غيربهره هزينه

 COST 185 0.0055 0.0079 0.0000 0.0573 هزينه به درآمد

 NPL 185 0.1758 0.0349 0.1416 0.2439 تسهيلات غيرجاري

 HHI 185 0.0126 0.0559 -0.0856 0.1416 شاخص تمركز بازار

 GDP 185 0.2571 0.0568 0.1834 0.3408 رشد توليد ناخالص داخلي

 M2 185 0.0266 0.1074 -0.5896 0.4384 رشد نقدينگي

  هاي پژوهش مرجع: يافته
  

  نتايج برآورد رگرسيون كوانتايل 2.4
، رابطه بين هزينه و سودآوري داراي الگوي غيريكنواخت و وابسـته بـه   2بر اساس جدول 

ده)، ضريب هزينـه مثبـت و    هاي زيان (بانك 0.25سطح سودآوري بانك است. در كوانتايل 
) است، در حالي كه ضريب مجذور هزينه منفي و معنادار p-value=0.003با  0.1330معنادار (

بين هزينـه و   معكوس-U باشد. اين الگو مؤيد وجود رابطه ) ميp-value=0.000با  - 0.1411(
(برگـر و   سـازگاري دارد  ده است كـه بـا نظريـه هزينـه بهينـه      هاي زيان سودآوري در بانك

)، اثـر هزينـه بـر    0.75سودآور (كوانتايـل  هاي  در نقطه مقابل، براي بانك ).2016همكاران، 
). ايـن نـاهمگني در   p-value=0.585با  0.0264سودآوري مثبت اما غيرمعنادار است (ضريب 

  .دهد را تشكيل مي "درآمد- معماي هزينه"ضرايب، هسته اصلي 
) بر سودآوري LOANدهند. اثر تسهيلات ( الگوهاي جالبي نشان مي متغيرهاي كنترلي نيز

دهد. اثـر رشـد    در تمام سطوح مثبت و معنادار است كه اهميت فعاليت اعتباري را نشان مي
در  0.1230يابـد (از   هاي پـايين بـه بـالا افـزايش مـي      ) با حركت از كوانتايلM2نقدينگي (
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هـاي كـارآ از    ) كه بيانگر سودآوري بيشتر بانـك 0.75در كوانتايل  0.4338به  0.25كوانتايل 
  هاي انبساط پولي است. سياست

  . نتايج مدل رگرسيون كوانتايل در سطوح مختلف سودآوري2جدول 

 متغير
Q25 

 (زيان ده)
Q50 

 (متوسط)
Q75 

 (سودآور)
 (0.0048) 0.0019- (0.0030) 0.0008 (0.0025) 0.0013- اندازه بانك

 (0.0742) 0.0605 (0.0497) 0.0263 (0.0474) 0.0036 ساختار سرمايه

 ***(0.0350)  0.1188 ***(0.0221)  0.0666 **(0.0276)  0.0663 تسهيلات

 (0.0585) 0.0317- (0.0486) 0.0254- (0.0395) 0.0123- ها سپرده

 (0.0484) 0.0264 (0.0410) 0.0593 ***(0.0435)  0.1330 هزينه

- ²هزينه 0.1411  (0.0306)*** - 0.0859  (0.0329)** -0.0484 (0.0329) 

 (1.2703) 0.3935 (0.5988) 0.3236- (0.8530) 0.2760- تسهيلات غيرجاري

 (0.2012) 0.2104 ***(0.1067)  0.2865 (0.1079) 0.1653 تمركز بازار

 (0.1447) 0.1057 (0.0546) 0.0054- (0.0546) 0.0343- رشد اقتصادي

 ***(0.1431)  0.4338 **(0.0822)  0.1705 *(0.0623) 0.1230 رشد نقدينگي

 (0.1197) 0.0804- (0.0911) 0.0865- (0.0734) 0.0508- عرض از مبدأ

Pseudo R² 0.2436 0.2076 0.1570 

 185 185 185 تعداد مشاهدات

  باره) هستند 100استرپ (تكرار  اعداد داخل پرانتز انحراف معيار بوت
Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.00 

  هاي پژوهش مرجع: يافته
  

  بررسي ناهمساني واريانس و آزمون برابري ضرايب 3.4
 بـراي ) Test for Equality of Coefficients( ضـرايب  برابري آزمون ،3 جدول نتايج به توجه با

 سـطوح  در) Equity to Assets Ratio - EOA( سـرمايه  سـاختار  و) COST( هزينـه  متغيرهـاي 
 مقـدار  هزينـه  متغيـر  بـراي ) Wald Test( والد آزمون. گرديد اجرا سودآوري توزيع مختلف
 فرض رد به منجر درصد 95 اطمينان سطح در كه دهد مي اننش را 0.1012 (p-value) احتمال
 آن دهنده نشان تواند مي نتيجه اين. شود نمي) مختلف هاي كوانتايل در ضرايب برابري( صفر
 در آنهـا  تغييـر  رونـد  امـا  نيسـتند،  متفـاوت  كـاملاً  آمـاري  نظـر  از ضرايب اگرچه كه باشد
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ــل ــاي كوانتاي ــف ه ــائز مختل ــت ح ــت اهمي ــه. اس ــان ب ــر، بي ــاني ديگ ــانس ناهمس  واري
)Heteroskedasticity (رفتار بودن يكسان معناي به اين اما شود، نمي مشاهده شديدي لشك به 

  ).1982 باست، و كوئنكر( نيست توزيع سطوح تمام در متغيرها

  . آزمون برابري ضرايب در سطوح مختلف توزيع (آزمون ناهمساني واريانس)3جدول 

 نتيجه مقدار احتمال F آماره متغير آزمون

 ضرايب برابرند (عدم رد فرض صفر) 2.32 0.1012 (COST) هزينه آزمون والد

 ضرايب برابرند (عدم رد فرض صفر) 0.31 0.7366 (EOA) ساختار سرمايه آزمون والد

  هاي پژوهش مرجع: يافته
  

  تحليل استحكام نتايج و آزمون شكست ساختاري 4.4
 اسـتحكام  تحليـل  چنـدين  پـژوهش،  اصـلي  نتـايج  اعتبـار  و پايـداري  از اطمينان منظور به
)Robustness Analysis (رگرسيون مدل نخست،. اند شده ارائه 5 و 4 جداول در كه شد انجام 

 ناهمگني تا گرديد برآورد) Fixed Effects Quantile Panel Model( ثابت اثرات با پنلي كوانتايل
 مـدل  ايـن  نتايج. شود كنترل ها بانك) Time-Invariant Individual Heterogeneity( ثابت فردي

 اصـلي  مـدل  بـا ) Magnitude of Coefficients( ضرايب اندازه نظر از اگرچه) الف- 4 جدول(
 در. كنـد  مـي  تأييـد  را سودآوري و هزينه رابطه ناهمگني اصلي الگوي اما دارد، هايي تفاوت
 Squared Cost( هزينـه  مجـذور  ضـريب  و) 0.1646( مثبـت  هزينـه  ضريب ،0.25 كوانتايل

Coefficient (معناداري آستانه در و منفي )با - 0.1211 p-value=0.075 (در كه حالي در ،است 
 بـر  مبنـي  اصـلي  يافتـه  بـا  الگو اين. است يافته كاهش ضريب دو هر اندازه ،0.75 كوانتايل
 سـانتوس  و ماشـادو ( اسـت  همسـو  زيانـده  هـاي  بانك در تر قوي معكوس- U رابطه وجود
  ).2019  سيلوا،

 ،)ب- 4 جدول( 0.9 و 0.5 ،0.1 مقادير به) Quantile Range( ها كوانتايل بازه تغيير با دوم،
 Extreme Tails of the( توزيـع  افراطـي  سـطوح  در نـاهمگني  الگـوي  كه دهد مي نشان نتايج

Distribution (0.1 كوانتايل در. شود مي مشاهده نيز )ضـريب  ،)زيان شديدترين با هاي بانك 
 و منفـي  هزينه مجذور ضريب كه حالي در است،) Insignificant( غيرمعنادار اما مثبت هزينه
 مجذور ضريب علامت تغيير جالب، نكته. ماند مي باقي) p-value=0.031 با - 0.1779( معنادار
 متفـاوت  رفتـاري  الگوي دهنده نشان تواند مي كه است) شدن مثبت( 0.9 كوانتايل در هزينه
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)Different Behavioral Pattern (نظـر  از ضـريب  ايـن  هرچنـد  باشد، پرسود بسيار هاي بانك 
  .نيست معنادار آماري

 بـه  مطالعـه  دوره) 1402- 1401( انتهاي و) 1391- 1390( ابتدا هاي سال حذف با سوم،
- 4 جدول( مدل نتايج ،)Edge Effects( مرزي اثرات كاهش و متوازن دوره يك ايجاد منظور

 خطـي  ضـريب  هـم  نيز، حالت اين در. است اصلي هاي يافته تأييدكننده و همسو كاملاً) ج
)Linear Coefficient (بـا  و بوده معنادار پايين هاي كوانتايل در هزينه مجذوري ضريب هم و 

 نشـان  امـر  ايـن . شود مي كاسته آنها معناداري و شدت از بالا هاي كوانتايل سمت به حركت
 قابل استحكام از )Temporal Scope( زماني دوره انتخاب به نسبت پژوهش نتايج كه دهد مي

  .است برخوردار قبولي

  . نتايج تحليل استحكام4جدول 

  رگرسيون كوانتايل پنلي با اثرات ثابتالف) مدل 

 Q25 متغير
 (زيان ده)

Q50 
 (متوسط)

Q75 
 (سودآور)

 (0.0400) 0.0116 (0.0263) 0.0079- (0.0291) 0.0286- اندازه بانك

 (0.3736) 0.2227 (0.2457) 0.0857 (0.2707) 0.0607- ساختار سرمايه

 (0.3264) 0.1423- (0.2144) 0.1108- (0.2358) 0.0771- تسهيلات

ها سپرده  0.1449 (0.2537) 0.1582 (0.2307) 0.1707 (0.3513) 

 (0.1605) 0.0709 (0.1054) 0.1162 (0.1160) 0.1646 هزينه

²هزينه  -0.1211* (0.0682) -0.0993 (0.0620) -0.0789 (0.0943) 

 (4.0766) 1.0763 (2.6820) 0.6453- (2.9566) 2.4850- تسهيلات غيرجاري

 (0.9151) 0.5460 (0.6012) 0.4051 (0.6616) 0.2546 تمركز بازار

 (0.4172) 0.0531 (0.2740) 0.0265 (0.3014) 0.0020- رشد اقتصادي

 (0.4294) 0.2681 (0.2820) 0.2544 (0.3101) 0.2397 رشد نقدينگي

 185 185 185 تعداد مشاهدات

  )0.9، 0.5، 0.1ها ( ب) تغيير بازه كوانتايل

 Q0.1 Q0.5 Q0.9 متغير

 (0.1110) 0.1391- **(0.0231)  0.0593 (0.1456) 0.2021 هزينه
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²هزينه  - 0.1779  (0.0819)** - 0.0859  (0.0130)*** 0.0671 (0.0624) 

 **(0.3903)  0.8357 **(0.0811)  0.1705 (0.5123) 0.0663 رشد نقدينگي

Pseudo R² 0.3084 0.2076 0.1649 

 185 185 185 تعداد مشاهدات

  هاي ابتدا و انتهاي دوره (دوره متوازن) ج) حذف سال

 Q25 Q50 Q75 متغير

 (0.0490) 0.0218 **(0.0327)  0.0754 ***(0.0289)  0.1454 هزينه

²هزينه  - 0.1469  (0.0159)*** - 0.0902  (0.0180)*** -0.0504* (0.0269) 

 ***(0.1635)  0.5423 **(0.1092)  0.2510 (0.0963) 0.1321 رشد نقدينگي

Pseudo R² 0.2232 0.1893 0.1594 

 159 159 159 تعداد مشاهدات

  اعداد داخل پرانتز انحراف معيار هستند.
Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.00 

  هاي پژوهش مرجع: يافته
  

  هاي كلان آزمون شكست ساختاري و اثر شوك 5.4
هاي ساختاري، آزمون شكست ساختاري چـاو  بـراي سـال     بررسي شوكبا توجه به لزوم 

، اگرچه ضرايب برخـي  5ها) اجرا گرديد. بر اساس نتايج جدول  (سال تشديد تحريم 1397
انـد، امـا    تغييـر كـرده   1397متغيرها مانند هزينه و رشد نقدينگي بين دو دوره قبل و بعد از 

، 13.47دو=- دهد (آمـاره كـاي   وره نشان نميآزمون چاو تفاوت معناداري بين ضرايب دو د
). اين بدان معناست كه فرض صفر مبني بر يكسـان بـودن سـاختار    0.1988مقدار احتمال=

شود كه شـدت رابطـه    ). با اين حال، مشاهده مي1960شود (چاو،  مدل در دو دوره رد نمي
U - 0.0577ز افزايش يافته است (ا 1397معكوس (ضريب مجذور هزينه) در دوره پس از - 
اي در شـرايط تحـريم    دهنده تشديد اثرات ناكارايي هزينـه  تواند نشان ). اين مي- 0.1750به 

  باشد، اگرچه از نظر آماري تفاوت دو دوره معنادار نيست.
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  . نتايج آزمون شكست ساختاري5جدول 

تعداد  دوره
²ضريب هزينه ضريب هزينه R² مشاهدات  

ضريب رشد 
 نقدينگي

1397قبل از   112 0.3417 0.0622 (0.0342)* - 0.0577  (0.0186)*** 0.2990  (0.1309)** 

1397بعد از   73 0.2665 0.1727 (0.1047) - 0.1750  (0.0628)*** 0.7231 (1.2423) 

دو: - آماره كاي آزمون چاو
13.47 

مقدار احتمال: 
0.1988 

 نتيجه: عدم رد فرض صفر (تفاوت معنادار نيست)

  انحراف معيار هستند.اعداد داخل پرانتز 
  هاي پژوهش مرجع: يافته

  
  برابري شيب آزمون 6.4

داراي شيب متفاوت و معنـادار در   (NPL) غيرجاري، تنها متغير تسهيلات 6بر اساس جدول 
بدان معناست كه اثر تسهيلات غيرجاري  اين= p-value)  0.0030(هاي مختلف است  كوانتايل

سودآوري متفاوت است. سـاير متغيرهـا از جملـه     ها در سطوح مختلف بر سودآوري بانك
ها، تمركز بـازار و رشـد اقتصـادي داراي اثـر      اندازه بانك، ساختار سرمايه، تسهيلات، هزينه

هاي مديريت ريسك  دهد كه سياست ها هستند. اين يافته نشان مي يكسان در تمامي كوانتايل
راحي شوند، چرا كه اثر تسـهيلات  ها ط اعتباري بايد با در نظر گرفتن سطح سودآوري بانك

  .سود و پرسود متفاوت است هاي كم غيرجاري بر بانك

  آزمون برابري شيب در رگرسيون كوانتايل .6جدول 

F  متغير آماره    نتيجه مقدار احتمال 

 برابري شيب 0.5264 0.64 اندازه بانك
 برابري شيب 0.2101 1.57 ساختار سرمايه
 برابري شيب 0.0614 2.83 تسهيلات
ها هزينه  برابري شيب 0.1058 2.28 

 عدم برابري شيب 0.0030 6.01 تسهيلات غيرجاري

 برابري شيب 0.8073 0.21 تمركز بازار
 برابري شيب 0.4308 0.85 رشد اقتصادي

  هاي پژوهش مرجع: يافته
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  الگوي ناهمگن اثر متغيرهاي كليدي بر سودآوري .2شكل 

  شواهدي از رگرسيون كوانتايلدر سطوح مختلف توزيع: 
  هاي پژوهش مرجع: يافته

 دهند كه متغيـر تسـهيلات غيرجـاري    نمودارهاي ضرايب كوانتايل نشان مي 2در شكل 

(NPL)  است، به طوري كه اثر منفي آن  0.75به  0.25داراي شيب نزولي واضحي از كوانتايل
هـاي پرسـود    شـديدتر از بانـك  ) بسـيار  0.25سود (كوانتايل  هاي كم بر سودآوري در بانك

تقريباً خطي  (EOA) باشد. همچنين، منحني ضرايب متغير ساختار سرمايه ) مي0.75(كوانتايل 
دارد.  شود كه با نتايج آزمون برابري شيب همخواني ها مشاهده مي و پايدار در تمام كوانتايل

سـودآوري را   طوح مختلـف توزيـع  الگوي نمودارها به وضوح ناهمگني اثر متغيرها در س ـ
  .دهد مي  نشان

  
  آزمون تقارن 7.4

هـا اسـت.    ، نتايج آزمون تقارن حاكي از وجود عدم تقارن در توزيع داده6بر اساس جدول 
، اما آزمون علامـت بـا   = p-value) 0.7558(كند  تأييد مياگرچه آزمون ويلكاكسون تقارن را 

نـده عـدم تعـادل در توزيـع اسـت.      ده باقيمانده مثبت نشان 88باقيمانده منفي در مقابل  93
 NPL  0.0145و EOA  ).01800value = -(pتر اينكه، آزمون برابري شيب براي متغيرهاي مهم
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= p-value) هـاي مختلـف متفـاوت     كند اثر اين متغيرها در كوانتايـل  بوده كه تأييد مي معنادار
شناسـايي نـاهمگني در   ها ضرورت استفاده از رگرسيون كوانتايـل را بـراي    است. اين يافته

  .كند ها تأييد مي داده

  نتايج آزمون تقارن در رگرسيون كوانتايل .6جدول 

 نتيجه مقدار احتمال آماره آزمون آزمون

 عدم تقارن - مشاهده 93 آزمون علامت (تعداد منفي)

 عدم تقارن - مشاهده 88 آزمون علامت (تعداد مثبت)

 تقارن Z = -0.311 0.7558 آزمون ويلكاكسون

 عدم تقارن EOA  F = 4.11 0.0180 آزمون برابري شيب

 عدم تقارن NPL  F = 4.34 0.0145 آزمون برابري شيب

  هاي پژوهش مرجع: يافته
  
  . بحث و تحليل نتايج5

 درآمد- كوانتايل معماي هزينه  برآورد رگرسيون 1.5
كوانتايل پرداخته و پيامـدهاي  در اين بخش، به تحليل و تفسير نتايج برآورد مدل رگرسيون 

  .گيرد ها مورد بررسي قرار مي سياستي و نظري يافته
  

 الگوي غيرخطي هزينه 1.1.5
دهد اثر هزينه بر سودآوري كـاملاً غيرخطـي و وابسـته بـه سـطح       نشان مي 7نتايج جدول 

  سودآوري بانك است. 
 درك) 0.132( هزينه متغير معنادار و مثبت ضريب ،)ده زيان هاي بانك( 0.25 كوانتايل در

 شـرايط  در كه دهد مي نشان يافته اين. كند مي تر عميق را»  درآمد- هزينه معماي« از شهودي
 هســته همــان – اســت همــراه بــالاتر ســودآوري بــا هــا هزينــه نســبي افــزايش زيانــدهي،
 كرد استدلال توان مي پويا، هاي قابليت نظريه پرتو در). 2014 تيس،(معما اين آميز پارادوكس

 عملياتي بار صرفاً ها هزينه ها، بانك از گروه اين براي كه است آن بيانگر مثبت، رابطه اين كه
 ناپـذير  اجتناب هاي گذاري سرمايه بازتاب احتمالاً و نبوده) Pure Operational Burden( محض
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)Unavoidable Investments( ــت در ــاي قابلي ــادين ه ــر) (Foundational Capabilities( بني  نظي
 تفسير، اين. است) Loss Trap( زيان دور از خروج براي) انساني يا فرآيندها اصلاح فناوري،

 آن مسـتقيم  آزمـون  هرچنـد  سـازد،  مي روشن را درآمد- هزينه معماي ممكن وجوه از يكي
 نقطه در. باشد مي ها هزينه تركيب از) Disaggregated Data( تري شده تفكيك هاي داده مستلزم
 مثبـت  اگرچـه  هزينه متغير ضريب ،)سودآور( 0.75 كوانتايل در واقع هاي بانك براي مقابل،

 ديگـر  وجـه  نتيجـه  اين). 0.020( است) Statistically Insignificant( آماري معناداري فاقد اما
 بين اي قوي خطي رابطه هيچ سودآور، هاي بانك در: سازد مي آشكار را درآمد- هزينه معماي
) Statistical Irrelevance( آمـاري  ارتبـاطي  بي اين. شود نمي مشاهده سودآوري و هزينه سطح
 بلوغ از سطحي به است ممكن سودآور هاي بانك: باشد معما تبيين از بخشي خود تواند مي

 غيـر  عواملي توسط عمدتاً ها آن سودآوري كه باشند رسيده) Operational Maturity( عملياتي
ــانات از ــيه نوس ــه اي حاش ــد) (Marginal Cost Fluctuations( هزين ــت مانن ــي كيفي  داراي
)Asset Quality(، متنوع درآمدي ساختار )Diversified Revenue Structure ( رقـابتي  مزيـت  يـا 

 بهينـه  نقطـه  مجـاورت  در اينكه يا شود، تعيين) (Sustainable Competitive Advantage) پايدار
 در بلكـه  زيانده، گروه در مثبت رابطه وجود در تنها نه معما بنابراين،. كنند عمل خود هزينه
  .يابد مي تبلور نيز سودآور گروه در معنادار رابطه وجود عدم

دو براي متغير هزينـه)   معكوس (ضرايب مثبت خطي و منفي درجه- Uشناسايي الگوي 
اين الگو فرضيه وجـود  دهد.  درآمد ارائه مي- كليد تحليلي مهمي براي گشودن معماي هزينه

ها نسبت به ايـن   كند. بر اين اساس، موقعيت نسبي بانك را تأييد مي» نقطه بهينه هزينه«يك 
ده ممكـن   هـاي زيـان   شده باشد: بانـك  دهنده پارادوكس مشاهده تواند توضيح نقطه بهينه مي

هـا   نـه است در سمت چپ اين نقطه (منطقه بازده صعودي) قرار داشته باشند، جايي كه هزي
هاي سودآور ممكن است در مجاورت اين نقطه عمل كنند، جايي كـه   اثر مثبت دارند. بانك

مند وابسته  تغييرات هزينه اثر معناداري ندارد. اين يافته، معماي ظاهري را به يك الگوي نظام
  دهد. به موقعيت تقليل مي

  
 معكوس هزينه-U اثر 2.1.5
 دهـد  مـي  نشـان =  p-value( 0.0000( هزينـه  دوم هدرج متغير معنادار بسيار و منفي ضريب
 معناست بدان اين. است) Inverted U-Shaped( معكوس- U شكل به سودآوري- هزينه رابطه
 Scale( مقيـاس  اثـر ( دهد افزايش را سودآوري است ممكن هزينه افزايش بهينه، نقطه تا كه
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Effect (سـودآوري  كاهش به منجر اضافي هاي هزينه نقطه، آن از پس اما ،)گذاري سرمايه يا 
 برگر( كند مي پشتيباني) Optimal Cost Theory( "بهينه هاي هزينه" نظريه از الگو اين. شود مي
  ).2016 همكاران، و
  

 ها تفاوت ساختاري بين بانك 3.1.5
 مختلف هاي كوانتايل در LOAN و EOA مانند) Structural Variables( ساختاري متغيرهاي اثر

 هر در تسهيلات كه حالي در دارد، تري قوي اثر سودآور هاي بانك در سرمايه. است متفاوت
 وجـود  از حـاكي  هـا  تفـاوت  ايـن . دهـد  مـي  نشان معنادار و مثبت اثر سودآوري سطح سه

 هـاي  يافته با كه است ايران بانكي سيستم در) Structural Heterogeneity( ساختاري ناهمگني
  .باشد مي همسو) 1400( همكاران و صفري

  
 پيامدهاي سياستي 2.5
 Banking Policies( بـانكي  هاي سياست طراحي كه است آن از حاكي پژوهش اين هاي يافته

Design (زيانده هاي بانك گروه سه تفكيك بر مبتني بايد )كوانتايل( متوسط ،)0.25 كوانتايل 
-Cost( هزينه كاهش سياست زيانده، هاي بانك براي. باشد) 0.75 كوانتايل( سودآور و) 0.50

Cutting Policy (معكـوس  نتيجـه  است ممكن )Counterproductive ( كـه  چـرا  باشـد،  داشـته 
 در گـذاري  سرمايه نيازمند ها بانك اين دهد مي نشان) COST( 0.132 معنادار و مثبت ضريب

. هسـتند ) Capability Enhancement( ها قابليت بهبود و) Infrastructure Investment( زيرساخت
 وري بهـره  بـر  بايـد  تمركـز  ،)0.020( هزينـه  نـاچيز  اثر به توجه با سودآور، هاي بانك براي

)Productivity (هـا  دارايي كيفيت و )Asset Quality ( اثـر . باشـد U - هزينـه  معكـوس )COST² 
 در بايـد  كـه  است گروه هر براي) Optimal Cost Point( هزينه بهينه نقطه وجود مؤيد) منفي

 بـر ) M2( نقـدينگي  رشـد  فزاينده اثر همچنين،. شود شناسايي بهينه هزينه نظريه چارچوب
ــولي كــلان هــاي سياســت دهــد مــي نشــان) 0.436( ســودآور هــاي بانــك ســودآوري  پ

)Macroprudential Policies (هاي سياست با همراهي نيازمند و داشته ها بانك بر متفاوتي تأثير 
  .است) Micro-Level Supervisory Policies( خرد نظارتي
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  درآمد- . نتايج برآورد رگرسيون كوانتايل براي تحليل معماي هزينه7جدول 

 Q25 متغير
 (زيان ده)

Q50 
 (متوسط)

Q75 
 تحليل اثر (سودآور)

COST 0.132** 0.058 0.020 اثر كاهشي با افزايش سودآوري 
COST² -0.140*** -0.086** -0.044  غيرخطي معناداراثر  

SIZE -0.001 0.002 -0.001 اثر نامشخص 
EOA 0.026 0.065** 0.092 اثر افزايشي با سودآوري 

LOAN 0.065*** 0.056** 0.116*** اثر مثبت قوي 
NPL -0.231 -0.207 0.745 اثر متغير 
HHI 0.175 0.315*** 0.247 اثر مثبت در ميانه 
GDP -0.035 -0.023 0.076  نامشخصاثر  

M2 0.116* 0.163** 0.436*** اثر افزايشي قوي 
 

Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.00 
  هاي پژوهش مرجع: يافته

، نمودار ضرايب كوانتايل متغير هزينه، يك روند نزولي آشكار در انـدازه اثـر   3در شكل 
پـايين بـه بـالاي توزيـع شـرطي، نشـان        هاي اين متغير بر سودآوري، با حركت از كوانتايل

هاي بـا شـديدترين زيـان)، هزينـه داراي بيشـترين       (نماينده بانك 0.1دهد. در كوانتايل  مي
)، 2014هـاي پويـا (تـيس،     توان مطـابق نظريـه قابليـت    ضريب مثبت است. اين الگو را مي

ين بـراي خـروج از   هاي بنياد ها در قابليت هاي ضروري اين بانك گذاري اي از سرمايه نشانه
هاي بـا سـودآوري    هاي بالاتر (بانك دور باطل زيان تفسير كرد. با حركت به سمت كوانتايل

بـه مقـداري    0.9يابد تـا جـايي كـه در كوانتايـل      بيشتر)، اندازه اين اثر به تدريج كاهش مي
وح ها به هزينه، به وض ـ كند. اين ناهمگني ساختاري در واكنش بانك نزديك به صفر ميل مي

توانـد بـراي    مـي  "كـاهش هزينـه بـه هـر قيمـت     "ساز  دهد كه يك راهبرد يكسان نشان مي
زا باشـد، چـرا كـه     هاي واقع در دامنه پاييني توزيع سودآوري، نامناسب و حتي آسيب بانك

ممكن است منابع لازم براي بازسازي و بهبود عملكرد را از آنان سلب كند. اين استنتاج بـر  
ــد دارد (برگــر و   گــذاري ضــرورت سياســت ــانكي تأكي متمــايز و مشــروط در نظــارت ب

  ).2016  همكاران،
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  هاي ايران رابطه غيرخطي هزينه و سودآوري در بانك .3شكل 

  هاي پژوهش مرجع: يافته
  

  ها نسبت به مطالعات پيشين تمايز و ارتقاي يافته 3.5
ها بـا رهيافـت    نكهاي پيشين داخلي به بررسي عوامل مؤثر بر سودآوري با اگرچه پژوهش

)، امـا  1404، 1402اند (بـه عنـوان مثـال، شـعباني و همكـاران،       رگرسيون كوانتايل پرداخته
 "درآمد- معماي هزينه"مند بر خود  نوآوري و تمايز اصلي اين مقاله در تمركز صريح و نظام

اي محوري در نظام بانكي ايران اسـت. در حـالي كـه مطالعـات مـذكور بـه        به عنوان پديده
ررسي طيف وسيعي از عوامل سيكلي، ساختاري و خاص بانكي (ماننـد سـلامت بـانكي،    ب

انـد، ايـن تحقيـق بـا      تمركز بازار و مطالبات غيرجاري) بر توزيع شرطي سودآوري پرداخته
تر كردن لنز تحليلي بر روي نقش دوگانه و غيرخطي متغير هزينه، به كالبدشكافي هسته  دقيق

هاي پويا و  ده است. افزون بر اين، اين مطالعه با تلفيق نظريه قابليتاصلي اين معما اقدام نمو
هزينه بهينه در چارچوب تحليلي خود، نه تنها به شناسايي ناهمگني اكتفا كرده، بلكه تبيـين  

گـذاري سـازنده در    دهـد: تفسـير هزينـه بـه عنـوان سـرمايه       عليّ محتمل براي آن ارائه مي
هـاي   هاي سودآور. از ايـن منظـر، يافتـه    ده نزولي آن در بانكده در مقابل باز هاي زيان بانك

تـري را بـراي    گرايانـه  حاضر گام فراتر از توصيف ناهمگوني برداشته و بينش سياستي عمل
  سازد. ها بر اساس موقعيت عملكرديشان فراهم مي مديريت متمايز بانك
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 گيري نتيجه .6
كـارگيري   در نظام بانكي ايران و بـا بـه  » درآمد- معماي هزينه«اين پژوهش با هدف واكاوي 

شده در بورس اوراق بهادار تهـران   بانك پذيرفته 20هاي  رهيافت رگرسيون كوانتايل بر داده
هاي تجربي، پاسـخي روشـن بـه پرسـش اصـلي       انجام شد. يافته 1402تا  1390طي دوره 

 ـ   هـاي نظـري، دريچـه    دهنـد و ضـمن تأييـد فرضـيه     تحقيق ارائه مـي  راي هـاي جديـدي ب
  .گشايند هاي آتي و تدوين سياست مي پژوهش

 
 گيري نهايي بندي و نتيجه جمع 1.6

تـر و   كارگيري رهيافت رگرسـيون كوانتايـل، تصـويري دقيـق     در مجموع، اين پژوهش با به
هـا نشـان    در نظام بانكي ايران ترسيم كـرده اسـت. يافتـه   » درآمد- معماي هزينه«چندلايه از 

يك تناقض تصادفي، بلكه برآمده از يك رابطه ساختاري غيرخطـي  دهند كه اين معما نه  مي
معكوس، فرضيه - Uهاست. كشف رابطه  و عميقاً وابسته به موقعيت (سطح سودآوري) بانك

ها نسبت به اين نقطه را  كند و موقعيت نسبي بانك وجود يك نقطه بهينه هزينه را تقويت مي
ها اجازه تفكيك دقيق  اگرچه محدوديت داده نهد. به عنوان محور اصلي تبيين معما پيش مي

گذاري  دهد، ولي چارچوب نظري، تفسيرهاي محتملي (مانند سرمايه ها را نمي ماهيت هزينه
كنـد. بنـابراين،    شده ارائه مـي  هاي مشاهده هاي زيانده) را براي رابطه ها براي بانك در قابليت

و مبتني بر تشـخيص موقعيـت هـر    هايي متمايز  حل عملي اين معما در گرو اتخاذ سياست
ها  توانند با تمركز بر تركيب هزينه هاي آتي مي بانك در اين منحني غيرخطي است. پژوهش

 ها را تعميق بخشند. هاي عليّ، اين يافته و استفاده از روش
 

 هاي پژوهش محدوديت 2.6
تعمـيم   هايي مواجه است كه بايد در شناختي، اين پژوهش با محدوديت عليرغم دقت روش

 :نتايج مورد توجه قرار گيرد

شـده در بـورس، اگرچـه از نظـر      هـاي پذيرفتـه   اي: تمركز بـر بانـك   محدوديت داده. 1
شـود بخشـي از نظـام بـانكي      هاي شفاف مزيت دارد، اما باعث مـي  دسترسي به داده

هاي دولتي بزرگ يا مؤسسات اعتباري غيربورسي) از دايره تحليل  (مانند برخي بانك
هـاي   هاي ريزتر (مثلاً تفكيـك هزينـه   شوند. همچنين، در دسترس نبودن دادهخارج 

 .ها شد پرسنلي، فناوري و بازاريابي) مانع از تحليل كيفيت هزينه
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ت: روش  . 2 شـده اگرچـه روابـط     رگرسـيون كوانتايـل اسـتفاده   محدوديت روشي عليـ
ت    سازد، اما به قوي را آشكار مي  (Conditional Relationships)شرط  طـور قطعـي عليـ

(Causality) وجود رابطه دوطرفه يا تأثير متغيرهاي پنهان بر كند. احتمال  را اثبات نمي
 .هر دو متغير هزينه و سودآوري وجود دارد

غفلت از برخي متغيرهاي كليدي: به دليل محـدوديت داده، متغيرهـاي مهمـي ماننـد     . 3
هاي دقيـق حكمرانـي    خصشده و شا گذاري، ريسك عملياتي تفكيك شدت مقررات

 ــ  ــه ممكــن اس ــده نشــدند ك ــدل گنجان ــر رابطــه مشــاهدهشــركتي در م شــده  ت ب
 .باشند  تأثيرگذار

 
 هاي آتي پيشنهادهايي براي پژوهش 3.6

هاي فوق، مسيرهاي پژوهشـي زيـر بـراي مطالعـات آينـده       ها و محدوديت با توجه به يافته
 :شود پيشنهاد مي

هـاي حسـابداري    توانند با دسترسي به داده آتي مي هاي تعميق تحليل هزينه: پژوهش. 1
هاي پرسنلي، فنـاوري   ها (هزينه ريزتر، به بررسي اين سؤال بپردازند كه تركيب هزينه

گذارد. اين امر  اطلاعات، بازاريابي) چگونه بر سودآوري در سطوح مختلف تأثير مي
 .تر كند هاي پويا را غني تواند تفسيرهاي نظريه قابليت مي

- بـر - كوانتايـل  رگرسـيون  ماننـد  تر پيشرفته هاي روش از استفادهشناسي:  بسط روش .2
 متغيـر  در ناهمگني همزمان بررسي براي) Quantile-on-Quantile Regression( كوانتايل
) Dynamic Panel Data Models( پانـل  هـاي  داده پويـاي  هـاي  مدل يا وابسته، و مستقل
 هـاي  بينش تواند مي ،)Causality( عليت و) Temporal Effects( زماني آثار بررسي براي
 .كند ايجاد تري عميق

تأثير فناوري و ريسك نوين: با توجه به تحولات سريع صنعت بانكداري، بررسي اثر . 3
گذاري در امنيت سـايبري بـر سـودآوري، و نيـز      سازي و سرمايه هاي ديجيتال هزينه

زا و سـودكاه، از موضـوعات    هزينـه  تحليل نقش ريسك سايبري به عنوان يك عامل
 .نگرانه است ضروري و آينده

مطالعات تطبيقي و زيرگروهي: انجام مطالعات مشابه بر روي كل نظام بانكي (شـامل  . 4
وكـار   هاي با مالكيت يا مدل كسـب  هاي غيربورسي) يا تحليل تطبيقي بين بانك بانك
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هـاي   بـه تـدوين سياسـت   توانـد   متفاوت (خصوصي، دولتي، بانكداري اسلامي) مي
  .تر بينجامد دقيق
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